STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnellon. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N, 11.380 di rep. N, 5,879 di racc.
Verbale di Assemblea Straordinaria
della societd Bastogi S.p.A.
REPUBBLICA ITALIANA
L'anno 2014 (duemilaquattordici)
il giorno 16 (sedici)
del mese di ottobre
in Milano, in via Agnello n. 18.
o sottoscritte Cario Marchetti, notaic in Milano, iscritto
presso 11 Collegic Notarile di Milano, su richiesta, a mezzo
del Presidente del Consiglio di Amministrazione Sig. Carlo
Veronelli, della sccieta per azicni quotata dencominata:
“Bastogi S.p.A.”7
con sede legale in Milano, via G.B. Pilranesi n. 10, capitale
sociale euro 12.300.000,00 codice fiscale e numero di iscri-
zione nel Registro delle Imprese di Milano: 00410870588, (di
seguito, anche: la "Societa", © "Bastogi"},
procedo alla redaziocne e sottoscrizione, ai sensi dell’art.
2375 del codice civile, per quanto concerne la parte Straor-
dinaria, del verbale dell’Assemblea della predetta Socletad
tenutasi, in prima convocazione, alla mia costante presenza,
in Milano, wvia G.B. Piranesi n. 10, presso la sede legale
della Societa, in data:
15 (guindici) ottobre 2014 {duemilaguattordici)

glusto 1l'avviso di <cul infra, per discutere e deliberare
sull’ordine del giorno pure infra riprodotto.

Do atto che 11 resoconto dello svolgimento della predetta As-
semblea, alla guale 10 notaic ho assistito, innanzitutto per
guanto concerns la Parte Straordinaria dell'ordine del gior-
ne, € quello di seguito riportato, essendo la Parte Ordinaria
oggetto di separata verbalizzazlione.

I1 Sig. cCarle Veronelli, alle ore 16:00 (sedici) assume la
presidenza dell'assemblea, ai sensi dell’art. 18 dello statu-
to sociale nella sua gqualita di Presidente del Consiglio di
Amministrazione chiamata a deliberare sul seguente ordine del
giorno:

Parte straordinaria

1. Preogetto di fusione per incorporazicone di Raggio di Lu-
nas.p.A. in Bastogi S8.p.A.. Deliberazioni inerenti e conse-~
guenti.

2. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una de-

Jega, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2443 del codice
civile, ad aumentare 1l capitale sociale a pagamentc per un
importo complessivo massime di euro 100.000.000,00, compren-
sivo di eventuale sovrapprezzo, mediante emissione di azioni
ordinarie da offrire in opziome agli aventi diritto ai sensi
dell’art. 2441, comma 1, del codice civile e/o con esclusione
o limitaziome del diritto di opziome degli aventi diritto ai
sensi dell’art, 2441, commi 4, primo pericdo, 5 e 8, del co-
dice civile. Modifica dell’art, 5 dello statute sociale. De-
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liberazioni inerenti e conseguenti.

Parte ordinaria

Omissis

Cuindi 11 Presidente comunica che:

- 1r'avviso di convocazione e' stato pubblicato sul quotidiano
“Italia Oggi” nonche’ sul sito internet della societda e depo-
sitato presso borsa italiana in data 13 settembre 2014;

- 1'assemblea si riunisce oggl in prima convocazione;

= oltre ad esso presidente sonc presenti gli amministrato-
ri:

- Francesco Cataluccio (vice presidente), Andrea Raschi (Am-
ministratore delegato}, Giulio Ferrari, Barbara Masella, 2Ade-
laide Marchesoni, Lia Sacerdote;

ed i Sindaci Effettivi:

- Ambrogio Brambilla (Presidente), Roberto Tribuno, Ro-
berto Castoldi;

- sono state depositate, nel termini di legge, complessiva-
mente n. 13.424.646 azioni pari al 75,47% del capitale soccia-
le di euro 12.300.000 divisc in n. 17.787.594 azicni prive
del wvalore nominale.

- sonoc cra presenti n. 2 (due) Azionisti rappresentanti, in
proprio e per delega, n. 13.424.025 azionl, pari al 75,47%,
sulle n. 17.787.594 costituenti il capitale sociale, riser-
vandosli di comunicare nel corso dell'assemblea dati aggiorna-
ti sulle presenze.

Il Presidente quindi sin d'ora dichiara che 17 assemblea ri-
sulta regolarmente convocata e wvalidamente costituita a ter-
mini di legge e di statuto innanzitutto 1in sede straordinaria
e pud guindi deliberare, innanzitutto, sugli argomenti al-
I'ordine del glorno di parte straordinaria.

Quindi il Presidente comunica che:

- in conformita a quanto previsto dal regolamento assembleare
per far fronte alle esigenze tecniche ed organizzative dei
lavori assistono all'assemblea alcuni dirigenti e dipendenti
dellea Sccieta;

- nella sua qualita di Presidente della Societda ha autorizza-
to l7utilizzo di un sistema di registrazione dello svolgimen-—
to dell'assemblea, con l'unica e limitata finalitd di agevo-
lare, se del caso, la stesura del verbale della riunione;

- non posscno essere utilizzati apparecchi fotografici o wvi-
dec e apparecchi di telefonia mobils;

- conformemente alla raccomandazione della Consob e come pre-
visto dal regolamento assembleare e’ consentito ad esperti,
analisti finanziari, gilornalisti qualificati, di assistere
alla riunione assembleare;

- sono stati regolarmente espletati nei confronti della Con-
sob e del mercato gli adempimenti informativi previsti dal
d.lgs. 58/98 e successivi regolamenti emanati dalla stessa
commissiocne; in particolare, sono stati messi a disposizione
del pubblico, ai sensit delle disposizioni di legge e di rego-
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lamento, presso la sede legale della Societa, sul sito inter-
net della Societda e con le eventuall ulteriori wmodalita pre-
viste dall’applicabile normativa, (i) il progetto di fusione
per incorporazione di Raggio di Luna in Bastegi, (ii) il do-
cumento - informativo per operaziconi tra parti cerrelate di
maggiore rilevanza relative alla fusione predisposto ai sensi
dellfart. 5 del regolamento Consch n. 17221/2010, ({(iii) 1la
relaziocne della societd di revisione (KPMG) relativa alla
congruita del rapportc di cambic della fusione ai sensi
dell’art. 250l-sexies del cod. civ. e le relazioni illustra-
tive degli Amministratorl relative a tutti i punti all’ordine
del giorne:

- sono stati altresi messi a disposizicone degli azionisti una
situazione patrimoniale e finanziaria pro-forma della Societa
al 31 dicembre 2013 nonché un documento contenente informa-
zioni sintetiche di natura economica, patrimoniale e finan-
ziaria relativi alla fusione;

- sono stati depositati in copla nelle sedi delle Societa
partecipantl alla fusione nel termini di legge 1 documenti di
cuil all’art. 2501-septies del cod. civ.;

- il capitale sociale e' di euro 12.300.000 diviso in n.
17.787.594 azioni prive del wvalore nominale;

- ai sensi dell’art. 120 del d.lgs n. 58/1998, sulla base
delle comunicazionl ricevute, e di altre informazioni a cono-
scenza della Socleta, gli azionisti con una gquota di parteci-
pazione al capitale soclale supericre al 2%, sono i seguenti:
Azionista N. Azioni possedute Quota % su capitale
Raggio di Luna spa 13.424.618 75,472

- sulla base di informazicni 1n possesso della Societd non
risultance in vigore pattl parasocialli rilevanti ai sensi
dell’art. 122 del d.lgs n. 58/1998 aventi ad oggetto la
Societa;

- 1'elence nominativo del partecipanti all'assemblea, in pro-
pric e per delega, con l'indicazione delle rispettive azioni,
sara allegato al verbale della riunione;

- non sono pervenute alla Societa domande prima dell'assem-
blea ai sensi dell’art. 127-ter del d.lgs n. 58/1998.

Quindi 11 Presidente:

~ invita 1 partecipanti all’assemblea a far presente eventua-
1i situazioni di esclusione dal diritto di veoto ai sensi dei-
la disciplina vigente;

- prega gli azionisti che dovesserc abbandonare la sala prima
del termine deil lavori di darne comunicazione al segretario
dell’ assemblea;

- ricorda che a seguito di gquanto previsto dal codice di au-
todisciplina delle societa guotate:

-- 1 legittimati all’esercizio del diritto di voto possono
chiedere la parcla una sola volta. Tutti colorc che intendonc
intervenire su ogni argomento posto all’ordine del glorno sco-
noe pregati di farle presente al sottoscritto presidente in
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modo da consentire allo stesso di determinare la durata degli
interventi;

-- coeloro che hanno chiesto la parola hanno facoltad di breve
replica. La durata delle repliche sara determinata una volta
conosciute il numero di coloro che intendono esercitare tale
facolta.

-- le modalita di wvotazione avverranno nel modo seguente:

{1} Votazione al termine di ciascun argomento posto all’or-
dine del giorno;

(ii) Votazione ceon il metodo per alzata di mano.

Inoitre 11 Presidente precisa che per tutto quanto non e-
spressamente sopra richiamato faccio riferimento a quanto
previsto dal regolamentc assembleare.

Quindi passande alla trattazione analitica del primo argomen-—

to all’ordine del gicrne della parte stracrdinaria recante

“Progetto di fusione per incorporazione di Raggio di ILu-
naS.p.A. in Bastogi S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conse-—
guenti” il Presidente ricorda che gli Azionisti sono stati
convecati in assemplea per deliberare in merito al progetto
di fusione per incorporazione di Raggio di Luna S.p.A. (so-
cietd incorporata) in Bastogl S.p.A. {societd incorporante)
redatto al sensi dell’articelo 2501l-ter del codice civile.

Il Consiglic di Amministrazione ha predisposto specifica re-
lazione che illustra, sotte 1l profilo giluridice ed economi-
co, il progetto di fusione e, 1in particeclare, 11 rapportc di
camblo delle azionli delle societd partecipanti alla fusione,
in conformitad a gquante disposto dallfarticelo 2501-quinquies
del codice c¢ivile e dall’articolce 70 del regolamento emitten-
tli adottato da Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio
1999, come successivamente modificato.

Detta relazione, 1l progetto di fuslone, la relazione della
societa’ di revisione KPMG S.p.BA. sulla c¢ongruitd del rappor-
to di cambic gquale esperto comune nominato dal Tribunale di
Milano, documenti distribuiti in c¢opla al presentl, sonoc sta-—
i messi a disposizione degll Azionisti per tempo medlante
deposito presso la sede sociale ed invie & borsa italiana,
nenche’ pubbklicati sul sito internet della Soclieta.

Quindi interviene 11 dott. Gianluigi Filorendi, rappresentante

dell’azionista Raggic di Luna, 11 guale propone, al fine di
lasciare pil spazio alla discussione, di omettere la lettura
del progetto di fusione, della relazione degli amministratori
al progetto di fusione e degli ulteriori decumenti zrelativi
alla fusione richiamati dal presidente.

Nessunc si oppone.

Quindi il Presidente lascia la parcla all’Amministratore De-

legato, dott. Andrea Raschi, chiedendogli di illustrare le

caratteristiche principali dell’operazione di fusione.
Prendendo la parola, 11 dott. Raschi segnala che:

- MY operazione in oggetto riguarda la fusione per incorpora-
zione <¢d. inversa della controllante non quotata Raggio di
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Luna S.p.A. nella controllata guotata Bastegl S.p.A., volta
alla patrimonializzazione di Bastogi, alla semplificazione
del’ assetto partecipativo del gruppo e al miglicramentc nella
gestions delle attivita sociall mediante la razionalizzazione
delle strutture di staff;

- su istanza congiunta delle societd partecipanti alla fusio-
ne, in data 23 maggio 2014 il Tribunale di Milano ha nominato
KPMG S.p.A. quale esperto comune per la redazione della rela-
zione sulla congruita del rapporto di  cambic al sensi
dellfart. 250l1-sexies del cod. c¢iv.; in data 31 luglio 2014
KPMG ha rilasciato la propria relazione di congruita:;

- la fusione verrd realizzata sulla base dei bilanci di eser-
cizio delle societa partecipanti alla fusione al 31 dicembre
2013, utilizzati come situazioni patrimoniali ex art.
2501-quater del cod. civ.;

- in conseguenza del rapportc di controllo esistente tra Rag-
gio di Luna e Bastogl, la fusione costituisce operazione tra
parti correlate. A tal riguardo, Bastogi ha pesto in essere
la procedura prevista dal regolamento Consobk n. 17221/2010,
con conseguente rilascio di apposito parere da parte del co-
mitato parti correlate e pubblicazione di un documento infor-
mativo al sensi dell’art. 5 del suddetto regelamento:

- l'operazione in oggetto si gualifica come fusione signifi-
cativa (cd. Reverse merger) ai sensi degli artt. 1l17-bis del
dlgs. n. 58/1998 e 57, comma 2, regolamento emittenti Consob
n. 11971/19%9 nonche’ delle applicabili disposizioni del re-
golamentc di borsa italiana,

Pertantc, prosegue 1'Amministratore Delegato, (1) Bastogi ha
provveduto a nominare uno sponsor che sard tenuto a rilascia-
re a borsa italiana le attestazioni e dichiarazioni previste
dal regolamento di bhorsa italiana per tali tipi di operazio-
ni; (ii) prima della data di efficacia della fusione Bastogi
sara tenuta a pubblicare un documente informative contenente
informazioni considerate da Conscob equivalenti a quelle di un
prospetto ail sensi dell’art. 57, comma 1, lett., D} e comma 4
del regolamento emittenti Consob n. 11871/1959;

- i Consigli di Amministrazione delle Societa interessate
hanno determinato 11 rapporto di cambio della fusicne in n.
2,5 arzioni ordinarie Bastogi ogni n. 1 azione ordinaria Rag-
gic di Luna;

- in conseguenza della fusicne Bastogl verrebbe a mantenere
in portafoglio guali azicni preoprie le n. 13.424.653 azioni
Bastogl attualmente detenute dall’incorporata Raggio di Luna;
- la fusione e subcrdinata al verificarsi delle seguenti
circostanze: (i} Consob confermi che in conseqguenza della fu-
sione non sorga alcun obbligo di cofferta pubblica di acguisto
di azioni BErioschi Sviluppe Immobiliare S.p.A. in capo agli
azlonisti di Raggic di Luna ovvero a Bastogi; (ii) 1e banche
creditrici di alcune societa del gruppo Raggio di Luna pre-

stinog il loro assenso alla fusione.



Con riferimento a tali condizioni sospensive 1'Amministratore
Delegato comunica che: (a) guanto alla prima condizione so-
spensiva la socletd & ancora in attesa di ricevere da Consob
una risposta ai guesiti posti in relazione alla sussistenza o
meno di obblighi di offerta pubblica di acquisto su azioni
Brioschi Sviluppo Immobiliare S.p.A., risposta che si ritiene
dovrebbe arrivare a breve. Quanto alla seconda condizione so-
spensiva, le banche creditrici hanno formalizzato per iscrit-
to il consenso alla fusione nonché a talune modifiche ai rap-
porti di finanziamento 1in essere con Sintesi S.p.A. e Bastogi
come meglic precisato nel comunicato stampa gid diffusc in
data odierna., Tale condizicone sospensiva deve pertanto rite-

nersi avverata.

Quindi il Presidente, riprendends la parola, al sensi
dell’art, 2501l-quingquies, comma 3, del cod. civ., a nome del

Consiglio di Amministrazione della Societd, segnala che tra
la data in cui il progetto di fusione &’ stato pubblicato nel
sito della societd e depositato presso la sede scciale e la
data dell’odierna assemblea non sono intervenute modifiche
rilevantl agll elementi dell’attivo e del passive della Sco-
cieta ed analoga informazione e’ gilunta anche dalla Societa
incorporanda Raggio di Luna.

Interviene quindi 11 Presidente del Collegic Sindacale 11

quale dichiara c¢he 17attuale capitale sociale della Societa
¢’ pari a eurc 12.300.000 suddiviso in n. 17.787.5%94 aziconi
ordinarie prive di indicazione del valore nominale ed e’ in-
teramente sottoscritto e versato.

Il Presidente quindli dichiara aperta la discussione invitando
tutti g¢li azionisti che intendono prendere la parola a voler-
1o comunicare al segretario indicando nome e numerce di voti
rappresentati e precisando che le risgposte ad eventuali ri-
chieste ¢ domande che verranno effettuate potranno essere
fornite su sui invite direttamente dall’Amministratore Dele-
gato o da altri.

Nessuno chiedendo la parola, 1l Presidente:

- comunica che 1 presenti sono invariati;

- mette in votazlicne {ore 16:30) la proposta di delibera del
Consiglic di Amministrazione riportata alle pagine da 25 a 27
della relazione degli Amministratori sulla fusione gui Lra-
scritta;

“L'assemblea degli azionisti di Bastegi S.p.A., riunitasi 1in
sede stracordinaria,

(i) visto il progeiteo di fusione per incorporazione di Raggio
di Luna S.p.A. in Bastogi S.p.A., liscritto al registro delle
imprese;

(1i) esaminata la relazione Iillustrativa degli amministratori
al progetto di fusione sopra richiamato, predisposta ai sensi
dell’art. 2501-quinquies del codice civile e dell’art. 70,
comma 2, del regolamento (Consob n. 11971/199%;

(iii) preso atto delle situazioni patrimoniali delle societa
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partecipanti alla fusione, rappresentate dal bilanci relativi
all’esercizio 2013, nenché della slituazione patrimoniale
pro-forma di Bastogi S.p.A. al 31 (trentunc) dicembre 2013
(duemilatredici) (che recepisce retroattivamente gli effetti
deila fusione);
{iv) preso atto della relazione sulla congruitd del rapporto
di cambio redatta da KPMG S.p.A., quale esperto comune nomi-
nato ai sensi dell’articolo 2501-sexies del codice civile dal
tribunale di milano,

Delibera
1. di approvare il progetto di fusione depositato e iscrit-
toe ai sensi di legge e allegato al presente verbale, e di
procedere conseguentemente alla fusione per Iincorporazione di
Raggic di Luna S.p.A. (“"Raggio di Luna”) in Bastogi S.p.A.
("Bastocgi”) neli termini ed alle condizioni ivi previsti e
dungue, in particcolare e tra l’altro:
A) con assegnazicone ai soci di Raggio di Luna di azioni Ba-
stogi di nuova emissione sulla base del seguente rapportoc di
cambic: n. 2,5 (due virgola cingue} azioni ordinarie Bastogi,
senza valore nominale, ogni n. 1 (una) azione ordinaria rag-
gio di luna;
B) con aumento del capitale socciale di Bastogi al servizic
della fusione per massimi euro 36.3%1.015,00 (trentaseimilio-
nitrecentonovantuncomilaquindici virgola zero zere), mediante
emissione di massime n. 101.575.250 (centounomiliconicingue-
centosettantacinguemiladuecentocinguanta) nuove azioni ordi-
narie, prive di indicazione del valore nominale;
c) con conseguente conferimento al consiglio di amministra-
zione, e per esso al suo presidente e al consigliere delegato
pro-tempore in carica, in via disgiunta tra loro ed anche per
mezzo di speciali procuratori all’ucpo neminati, di ogni po-
tere di integrare ed emendare, in sede di stipula dell’atto
di fusione, le espréessioni numeriche contenute nell’articolo
5 (cingue) dello statuto di Bastogi in applicazione del rap-
porto di cambio individuato dal predetto progetto di fusione;
D) con assegnazione ai portateri dei warrant emessi da Rag-
gio di Luna e ancora 1in circelazicne alla data di efficacia
della fusione di warrant Bastogi di nuova emissione sulla ba-
se del seguente rapportc di cambio: n. 2,5 (due virgela cin-
gue) warrant Bastogi ogni n. 1 (uno) warrant raggio di luna,
warrant Bastogli che conferiscono i1 diritto di sottoscrivere
n. 1 (una) azione Bastegi per ognhi n. 1 {un) warrant possedu-
to, al prezzo di euro 0,448 (zero virgola quattrocentoguaran-
totto) per azione;
E) con ulteriore aumento in via scindibile del capitale so-
ciale di Bastogi per massimi eurco 1.308.985,00 (unmilionetre-
centoottomilanovecentottantacingue virgola zero zero), me-
diante emissione di massime n, 13.089.850 (tredicimilionict-
tantanovemilaottocentocinguanta) nuove azioni ordinarie, pri-
ve di indicazione del valore nominale, destinate al servizio
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dell’esercizio dei warrant Bastogi di nuova emissione e da
sottoscriversi entro il termine ultimo del 31 (trentuno) di-
cembre 2015 (duemilaguindici);

F) con conseguente modifica dell’art. 5 (cingue) dello sta-
tuto sociale mediante inserimento di un secondo comma del se-
guente tenore:

"in data 15 ottobre 2014 l’assemblea straordinaria degli a-
zionisti della societa ha deliberato un aumento del capitale
sociale per massimi euro 1.308.8985,00 (unmilionetrecentonot-
tomilanovecentoottantacingue/00) mediante emissione di massi-
me numerc 13.08%9.850 (tredicimilioniottantanovemilaocttocento-
cinguanta) azioni ordinarie irrevocabilmente riservate all’e-
sercizic di numerc 13,.089.850 (tredicimilioniottantanovemi-
laottocentocinguanta) warrant emessi nel contesto della fu-~
sione per Iincorporazione della societiz Raggic di LunaS.p.A..
L’aumento di capitale a servizio dei predetti warrant potra
essere sottoscritto entro il 31 dicembre 2015, data finale di
esercizio del warrant medesimi. In caso di esercizio parziale
dei warrant, il capitale sociale si intenderid aumentato di un
importo pari alle sottoscrizioni effettuate.”;

G) con mantenimento in portafoglio, guali azioni proprie
anche ai sensi e per gli effetti dell’articcole 2357-bis, com-—
ma 1, n. 3), del codice civile, delle n. 13.424.653 (tredici-
milioniguattrocentoventiquattromilaseicentocinguantatré) a-
zioni Bastogi ad oggl detenute dall’incorporanda Raggio di
Luna(che rappresenteranno 1711,25% (undici virgeola wventicin-
que per cento) delle azioni in circolazione di Bastogi post
fusione) ;

2, di conferire &l Consiglio di Amministrazione, e per esso
al suo presidente e al consigliere delegatco pro-tempore in
carica, in via disgiunta tra loro ed anche per mezzo di spe-
ciall procuratori all’uopo nominati, ogni pin ampia facclta
di apportare ai deliberati assembleari ogni modifica, inte-
grazione o soppressione, non sostanziale, che si rendesse ne-
cessaria, a richiesta di ogni auteritd amministrativa compe-
tente ovvero in sede di iscrizione al registro delle imprese,
in rappresentanza della Societa;

3. di conferire al consiglio di amministrazione, e per esso
al suo preésidente e al consigliere delegato pro-tempore in
carica, in via disgiunta tra loro ed anche per mezzo di spe-
ciali procuratori all’uope neminati, ogni piu ampio potere
senza esclusione alcuna, per dare attuazione alla fusione,
secondo le modalita e nei termini previsti nel progette di
fusione, cltre che nelle deliberazioni che precedono e quin-
di, senza limitazione alcuna, per:

{i) stipulare e sottoscrivere, ferme le condizioni sospensi-
ve contemplate nel progetto di fusione, 17atto pubblico di
fusione, noncheé ogni eventuale atto ricognitive, integrativo,
strumentale e/o rettificativo che si rendesse necessario od
opportuno, definendone ogni patto, condizione, clausocla, ter-
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mine e modalita nel rispette del progetto di fusione;

(ii) definire ed approvare il regolamento del warrant emessi
da Bastogi, nel rispetto del progette di fusione e segnata-
mente del punto 7 (sette) delloc stesso;

(iii) provvedere 1in genere a guant’altro richiesto, necessa-
rio, utile o anche solo opportuno per la completa attuazione
delle deliberazioni di c¢ui sopra e delle operazioni oggetto
delle stesse, apportando di volta in volta le necessarie mo-
difiche statutarie e consentendoc volture, trascrizioni, anno-
tamenti, modifiche e rettifiche di intestazicni in pubblici
registri e in ogni altra sede competente, nonché la presenta-
zione alle competenti auvteoritd di ogni domanda, istanza, co-
municazione, o richiesta di autorizzazione che dovesse egsere
richiesta ovvero rendersi necessaria od opportuna ai fini
delle operazioni in guestione nel loro complesso.”

L'assemblea unanime approva.

Nessun contrario.
Nessun astenuto.
La proposta risulta approvata all'unaninmitd cosi come il nuo-
vo testo di statuto.
* k%
Quindi 11 Presidente, alle ore 16:32 passa alla trattazione

del secondo argomento all’ordine del giorne della parte

straordinaria recante:

“Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega,
ai sensi e per gli effetti dell’art. 2443 del codice civile,
ad aumentare il capitale sociale a pagamento per un importo
complessivo massimo di euro 100.000.000,00, comprensive di e-
ventuale sovrapprezrzo, mediante emissione di azioni ordinarie
da offrire in opzicne agli aventi diritto ai sensi dell’art.
2441, comma 1, del codice civile e¢/¢ con esclusione o limita-
zione del diritto di opzione degli aventi diritte ai sensi
dell’art, 2441, commi 4, primo periode, 5 e 8, del codice c¢i-
vile, Modifica dell’art. 5 dello statute sociale., Delibera-
zioni inerenti e conseguenti’, e riccrda che gli Azionisti
sono ora chiamati a discutere e deliberare in merito all’at-
tribuzicone al Consiglio di Amministrazione di una delega ad
aumentare il capitale di un imperto massimo  di euro
100.000.000 (cento milicni) comprensivo di eventuale sovrap-
prezzo, 1in una o pit velte e anche in piu tranche, anche in
via scindibile al sensi dellfart. 2439 del cod. civ., median-
te:

(1) emissione di azioni da offrire in opzione agli aven-
ti diritte ai sensi dellfart. 2441, commi 1, 2 e 3 del cod.
civ.:

(1i) emissione di azioni da liberarsi mediante conferi-
mento in natura e, pertanto, con non'spettanza del diritto di
opzione ai sensi dellfart. 2441, comma 4, primo periode, del
cod. civ.;

(iii) emissione di azioni con esclusicne o limitazicne del
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diritte di opzicne degli aventi diritto ail sensi dellfartico-
lo 2441, commi 5 e 8, del cod. civ..
Quindi interviene 11 dott. Gianluigi Filorendi, rappresentante

dell’azionista Raggio di Luna, 1l quale propone, al fine di
lasciare pit spazio alla discussione, di omettere la lettura
del progettc di fusione, della relazione degli amministratori
al progetto di fusione e degli ulteriori documenti relativi
alla fusione richiamati dal presidsnte.

Nessuno si oppone.

Il Presidente a questo punto lascia la parecla all’ Amministra-
tore delegato, dott. Andrea Raschi, 11 gquale i1llustra le ca-

ratteristiche principali della delega in oggetto.
In particeclare 1’Amministratore Delegato evidenzia come la

proposta di delega al Consiglic di Amministrazione ad aumen-
tare 11 capitale sociale & wvolta alla wvalorizzazione degli
investimenti esistentl, nonché alla realizzazione di progetti
industriali o accordl con partner rientranti nella strategia
di sviluppo di Bastogi o delle societa dalla stessa control-
late ovvero ad altri impieghi ritenuti di interesse finanzia-
rio, gestionale o strateglico per Bastogi.

Tale strumento consentirebbe 1'espansione dei business opera-
tivi, ©considerate anche le potenziali sinergle derivanti
dall’operazicone di fusicne di cui al primc punto all’ordine
del giorno, permettendo di soddisfare le connesse esigenze di
rafforzamento della struttura patrimoniale e finanzliaria del-
la societa.

Mediante il ricorso allo strumento della delega si vuole as-
sicurare alla societd la rapidita e la flessibilita essenzia-
1i per reperire sul mercato nuovi mezzi finanziari necessari
a cogllere per tempc le opportunita c¢he si presentine sul
mercato. Lo strumento della delega ha 1fultericre vantaggio
di rimettere al Consiglio di Amministrazione la determinazio-
ne delle condizioni economiche dell’cfferta nel suoc comples-
so, sulla base delle condizionl di mercatc caratterizzanti il
momentc del lancic effettivo dell’operazione, riducendo tra
1'altro il rischio di oscillazicne dei corsi di borsa del ti-
tolo tra la data dell’annuncic e la data di avviec dell’opera-
zione rispetto all’ipotesi in cul 1’operazione fosse decisa
dall’ocrganc assemblears.

La delega richiesta potra essere esercitata dal consiglio di
amministrazione, ognigualvelta ne ravvisi 1/opportunita, en-
tro la data ultima del 14 ottobre 2019. La deliberazicne in
oggetto avra efficacia solc subcordinatamente al perfeziona-
mento della fusicne di Raggio di Luna in Bastogi.

I1 Presidente guindi dichiara aperta la discussione invitando
tutti g¢gli azionisti che intendonc prendere la parola a voler-
lo comunicare al segretarioc indicando nome e numero di votl
rappresentati e precisandc che le risposte ad eventuali ri-
chieste o domande c¢he verranno effettuate potranno essere
fornite su sul invito direttamente dall’Amministratore Dele-
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gato o da altri.
Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:
- comunica che 1 presenti sono invariati;
- mette in votazicne la proposta di delibera del Consiglic di
Amministrazione riportata alla pag. 7 e seguenti della rela-
zione e qui trascritta:
“L'assemkblea degli azionisti di Bastogli S.p.A., riunitasi in
sede straordinaria,
(i) esaminata la relazione illustrativa degli amministratori
e delle preoposte ivi contenute; e
(ii) preso atte dell’attestazione del collegico sindacale
che 1’attuale capitale sociale di Bastogi S.p.A. & pari a eu-
ro 12.300.000,00, interamente sottoscritto e versato, suddi-
viso in n. 17.787.594 azioni ordinarie prive di indicazione
del valcre nominale,

delibera
1. di conferire al consiglio di amministrazione, &i sensi e
per gli effetti dell’art. 2443 del codice civile, la facolta,
esercitabile entro la data ultime del 14 (guattordici) otto-
bre 201% (duemiladiciannove), di aumentare il capitale socia-
le a pagamentco per un I1mporto complessive massimo di  euro
100.000.000,00 (centomilioni virgela zero zero), COmMPrensivo
di eventuale sovrapprezzo, 1in una o© pllu volte e anche in pin
tranche, anche 1Iin via scindibile ai sensi dell’art. 2439 del
codice c¢ivile, mediante emissione di azionl ordinarie prive
di indicarzione del valore nominale, da offrire in opzione a-
gli aventi diritto ai sensi dell’art. 2441, comma 1, del co-
dice civile e/c con esclusicne o limitazione del diritto di
opzione degli aventi diritte ai sensi dellfart. 2441, commi
4, primo perioda, 5 e 8, del codice civile, prevedendosi che:
(i) la non spettanza del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 4, primo periodo, del codice civile
potra essere deliberata solo gualora le azioni di nuova emis-
sione debbano essere liberate mediante conferimento di rami
drazienda, aziende o immobili la cul acguisizione al patrimo-
nio sociasle sia, a giudizio del consiglio di amministrazione,
finalizzata, direttamente o indirettamente, al perseguimento
dell’oggetlto sociale e dungue allo sviluppo delle attivita
svolte dalla societd, ovvero mediante conferimento di crediti
0 partecipazicni 1in scocieta (ivi incluse azrioni negoziate 1in
mercati regolamentati) o altri strumenti finanziari, anche
nell ambito di operazioni di scambio tra titeli, la cui ac-
quisizione nel patrimonio della societa risponda, a giudizio
del consiglio di amministrazione, ad analoghe finalita,
(11) I’esclusione o la limitazione del diritto di opzione
ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del codice civile potrad es-
sere deliberata solc qualora tale esclusicne o limitazione
appaia anche solo ragionevolmente pif conveniente per I17inte-
resse della societa e le azioni di nuova emissione debbano
essere offerte 1in sottoscrizione ad investitori Iistituziona-
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Ii, italiani o esteri, ovverc anche ad altri diversi sogget-
ti, persone giuridiche o persone [isiche, individuati dal
Consiglio di Amministrazicone nel! contesto di operazioni di
parinership industriali ovvero ancora di attivitd di colloca-
mento di azioni presso 11 pubblico finalizzate ad accrescere
11 capitale flottante della societa;

2. cdi conferire al Consiglio di Amministrazione ogni piu
ampio potere per dare attuazione ed esecuzicne alle delibera-
zioni di cui sopra, ivi Inclusc, a titelo meramente esempli-
ficativo e non esaustive, il potere di:

(i) stabilire modalitd, termini e condizioni dell’aumento di
capitale nel rispetto dei limiti sopra indicati, ivi incluso,
a titclo meramente esemplificativo, 11 potere di determinare,
per ogni eventuale tranche, il numérc e 11 prezzo di emissio-
ne delle nuove azioni (compreso Il/eventuale sovrapprezzo),
nel rispetto dei 1imiti e delle procedure di cui all’art.
2441, comma 6, del codice civile, ove applicabili;

{ii) predisporre e presentare ogni documento richiesto &ai
fini dell’esecuzione della delega conferita, nonché adempiere
alle formalitid necessarie per procedere all’offerta in sotto-
scrizione delle azioni di nuova emissione nonché alla loro
ammissione a gquotazione sul medesimo mercato regolamentato in
cii sono negoziate le azioni della societd g¢gia emesse, ivi
incluso il potere di provvedere alla predisposizicone e alla
presentazicne alle competenti autorita di ogni domanda, i-
Stanza ¢ documento allc scopc necessaric od opportunc;

3. di modificare 1’art. 5 (cinque) dellc statuto sociale del-
la societa, aggiungendo la seguente clausola al termine
dell’articoloc medesimo:

"1’assemblea straordinaria dei soci del 15 ottcbre 2014 ha
deliberato di conferire al consiglio di amministrazione, ai
sensi e per gli effetti dell’art. 2443 del cod. Civ., la fa-
coltda, esercitabile entro la data ultima del 14 ottobre 2019,
di aumentare il capitale sociale a pagamento per un importo
complessive massimo di euro 100.000.000,00 (centomilioni/00),
comprensive di eventuale sovrapprezzo, in una o pid volte e
anche in pia tranche, anche in via scindibile ai sensi
dell’art. 2438 cod. Civ., mediante emissione di azioni ordi-
narie prive di indicazione del valcre nominale, da offrire in
cpzione agli aventi diritto ai sensi dell’art. 2441, comma 1,
ced. Civ. E/o con esclusione o limitazione del diritto di op-
zione degli aventi diritto ai sensi dell’art. 2441, commi 4,
Primo pericdo, 5 e 8, ced. Civ., prevedendosi che: (i) la non
spettanza del diritto di opzione ail sensi dell’art. 2441,
comma 4, primo periodo, cod. Civ. Potra essere deliberata so-
lo gualora le azioni di nuova emissicne debbanco essere libe-
rate mediante conferimento di rami d’azienda, aziende o immo-
bili la cui acquisizione al patrimonio sociale sia, a giudi-
zio del consiglio di amministrazione, finalizzata, diretta-
mente o indirettamente, al perseguimento dell’oggetto sociale
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e dunqﬁe allo sviluppo delle attivita svolte dalla societa,
ovvero mediante conferimente di crediti o partecipazioni in
societda (ivi incluse azioni negoziate in mercati regolamenta-
ti) o altri strumenti finanziari, anche nell’ambito dJdi opera-
zioni di scambico tra titoli, la cui acquisizione nel patrimo-
nic della societad risponda, a giudizio del consiglio di ammi-
nistrazione, ad analoghe finalita; (ii) 1’esclusione o la 1i-
mitazione del diritto di opziecne al sensi dell’art. 2441,
comma 5, cod. Civ. Potra essere deliberata solo gualora tale
esclusione o limitazione appaia anche solo ragiocnevolmente
pit conveniente per l’interesse della societa e le azioni di
nuova emissione debbano essere offerte in sottoscrizione ad
investitori istituzionali, italiani o esteri, ovvero anche ad
altri diversi soggetti, persone giuridiche o persone fisiche,
individuati dal Consiglic di Amministrazione nel conteste di
operazioni di partnership industriali ovvero ancora di atti-
vita di collocamento di azioni presso il pubblico finalizzate
ad accrescere il capitale flottante della societa.

La medesima assemblea ha altresi deliberato di conferire al
Consiglio di Amministrazione ogni pit ampic potere per dare
attuazione ed esecuzione alla delega conferita, ivi incluso,
a titelo meramente esemplificativo e non esaustive, il potere
di: (i) stabilire modalita, termini e condizioni dell’aumento
di capitale nel rispetto dei l1imiti sopra dndicati, ivi in-
cluso, a titolo meramente esemplificativo, il potere di de-
terminare, per ogni eventuale tranche, il numerc e il prezzo
di emissicne delle nuove azioni (compresco l1’eventuale sovrap-
prezzo), nel rispetto dei Iimiti e delle procedure di cui
all’art., 2441, comma 6, cod. Civ., ove applicabili, (ii) pre-
disporre e presentare ogni documento richiesto ai fini
dell’esecuzione della delega conferita, nonché adempiere alle
formalitd necessarie per procedere all’offerta in sottoscri-
zione delle azioni di nuova emissione nonché alla loro ammis-
sione a quotazione sul medesimo mercato regolamentato in cui
sonc negoziate le azioni della sccietd gia emesse, ivi inclu-
so il potere di provvedere alla predisposizione e alla pre-
sentazione alle competenti auteorita di ogni domanda, istanza

o

o documento allo scopo necessario od opportunoc. ;s
4. di stabilire che le deliberazioni assembleari di cui so-

pra avrannc efficacia sclo subordinatamente al perfezicnamen-
to della Ffusione per incorporazione di Raggio di Luna S.p.A.
in Bastogi S5.p.A. deliberata dall’odierna assemblea straordi-
naria e a far data dal medesimo giorno della data di effica-
cia di tale fusione, come determinata nell’atto di fusione;
5. di conferire al ceonsiglio di amministrazione, e per esso
al suo presidente e &l consigliere delegato pro-tempore 1in
carica, in via disgiunta tra loro e anche per mezzo di spe-
cialli procuratori all’ucpo nominati, ogni pid ampic potere,
senza esclusione alcuna, per dare attuazione alle delibera-
zioni che precedono ed esercitare le facolta oggetto delle
13



stesse, per apportare ai deliberati assembleari ogni modifi-
ca, integrazione o© soppressione, non sostanziale, che si ren-
desse necessaria, a richiesta di ogni auteoritd competente ov-
vero in sede di liscrizione al registro delle imprese nonché
per provvedere al deposito presso 11 competente registro del-
le imprese dello statuto sociale aggiornato con le modifica-
zioni del capitale socciale.’”.

L'assemblea unanime approva.

Nessun contrario,
Nessun astenuto.
La proposta risulta approvata all'unanimita cosl come 1l nuo-
vo testo di statuto.
Cosi esaurita la trattazione della parte straordinaria
all’ordine del giorno, 11 Presidente passa a trattare la par-
te ordinaria dello stesso, oggetto di separata
verbalizzazione,
Sono ie ore 16:40 {(sedicli e quaranta)

* % ®
Si allegano al presente verbale:
- l'elenco dei partecipantil all'assemblea sotto "AY™;
- la Relazione degli Amministratori sul primoc punto all'ordi-
ne del glorno, redatta anche ai sensi deli'art., 250i-quin-
gquies cod. c¢iv, e delli'art. 70 del d.lsg. 58/19%8 sottc "B":
- la Relazicne della societd di revisione KPMG sulla con-
grulta del rapporto di cambio redatta ai sensi dell'art. 2501
sexles cod. c¢iv. sotto "C";
- 11 progetto di fusione sotto "D";
- la Relazione degli Amministratori sul seconde punto all’'or-
dine del giorno, sotto "E";
- lc statuto scciale post fusione {che trovasi allegato anche
al progetto di fusione) che recepisce anche le modifiche sta-
tutarie approvate dall'assemblea con le deliberazioni di cuil
al secondo punto dell'ordine del giorno, e che, come ivi spe-

cificato (punto 4.) avranno corso con Ll'efficacia della fu-
sione, sotto TE'T,
Tl presente verbale viene da me notaio sottoscritte alle ore
186, 10.

Consta
di szsatte fogll scrittli con mezzl meccanici da persona  di mia
fiducia e di mico pugne completati per pagine ventisette e
della ventottesima sin qui.
F.to Carlo Marchettl notaic
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BASTOGI

dal 1862

Cap.Soc. € 12.300.000,00 diviso in n. 17.787.594

Assemblea straordinaria e ordinaria del 15/10/2014
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BASTOGI

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTR.A\%V%?
DI BASTOGI S.P.A. &

SUL PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI RAGGIO DI LUNA S.P.A. IN BASTOGI
S.PA. REDATTA Al SENSI DELL’ARTICOLO 2501-QUINQUIES DEL CODICE CIVILE E
DELL’ARTICOLO 70, COMMA 2, DEL REGOLAMENTO ADOTTATO CON DTELIBERA CONSOB N.
11971 DEL 14 MAGGIO 1999 COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO E INTEGRATO

Assemblea ordinaria dei soci di Bastogi S.p.A. convocata per il giomo 15 ottobre 2014,
in prima convocazione, ¢ per il giorno 16 ottobre 2014 in seconda convocazione

Primo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria



Signori azionisti,

la presente relazione (la “Relazione”) & stata redatea per illustrare e giustificare, sotto il
profilo giuridico ed economico, con parncolne rifetimento ai criteri utilizzati per la
determinazione del rapporto di cambis, i progetto di fusione (il “Progetic di Fusione”
relativo alla fusione {c.d. inversa) per incorpotazione della controllante Raggio di Luna
S.p.A. (“Raggio di Luna”) nella controllata Bastogi S.p.A. (“Bastogi”) (la “Fusione™).

La Relazione & stata redatta ai sensi dell’articolo 2501 -guinguies del codice civile e, in
considerazione della circostanza che le azioni della incorporante Bastogi sono negoziate sul

w—Mercato Telematico Azionatio orgarizzats e gestito da Borsa Traliana SiprAL, anchie ui seqsi
dellarticolo 70, comma 2, del regolamento di attuazione del Decreto Legislativo n. 58 del
24 febbraio 1998 (il “TUF”) concernente la disciplina degli emittenti adottato con delibera
Consob n. 11971 del 14 magglo 1999, come successivamente modificato e integrato (it
“Regolamento Emittenti”), in conformlta allo Schema 1 dell’Allegato 3A  del
Regolamento Emittend.

Vi dlustriamo di seguito le principali caratteristiche delle societa partecipanti alla Fusione, i
termini e le motivazioni sui quah st fonda la proposta di integrazione, le modalifi attraverso
le quali verrebbe realizzata e i benefici che ne conseguirebbero. '

Il perfezionamento delia Fusione & sospensivamente condizionato al verificarsi delle
circostanze di cul al successivo paragrafo 2.1.7.
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1. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

11 Bastogi S.p.A.

1.1.1  Dati societari di Bastogi

La societa incorporante ¢ Bastogi S.p.A., con sede legale a Milano, in via G. B. Piranesi a.
10, codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano
00410870588.

Il capifale sociale sottosctitto e versato di Bastogi & pari a euro 12.300.000,00, rappresentato
da 1. 17.787.594 azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale.

Bastogt non ¢ soggetta ad attivicd di direzione e coordinamento ai sensi dell’articolo 2497
del codice civile.
Le-azioni di Bastogi sono negoziate sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito
- da Borsa Ttaliana S.p.A..

Su]la base delle informazioni pubbliche alla data della Relazione, il capitale sociale di
Bastogi & detenuto come segue:

Soci Petcentuale sul capitale
Raggio di Luna 75472%
Flottante 24.528%
Totale soci 100%

112 Qggetto sociale di Bastogi

Poggetto sociale di Bastogi ¢ it seguente:

“La Sovctd ha per oggetto: a) Passunzione di partecipazioni, Ja lovo gestione ed eventuale dismissions, il
coordinamento lecnico, amminisiralivo e finansiario, comprensivo della concessione. di finanziamenti a favore
delle socield facenti parle del medesin gruppo societario al quale la soieta appartiens, il tutlo nei confronts
eschisivamente delle medesime ¢ quindi non wei confronti del pubblico; b) lesercizio di attivita di
progetiazione ¢ costrugione, in proprio e per comto di lerzl, di opere ¢ Impianti di gualsiasi tipa e
destinazione wei seftori dell’industria, dell edilizia, del commercio, dell'agricoltura e delle infrastruttyre in
Lenerey ¢) Lesercizio di attivita di compravendita, di permuta, di locazione, purché non finanziaria, di
amzinistrazgone di immobili, rustici ed wurbani di propristd sociale; d) Vesercizio di attivita industriale in
particolare nel settore dell'edilizia, della chimica, della meccanica ¢ metallurgia, dell'elettromercanica o
dell'elettronica; ¢) Vesercizio di attivita ¥ tragposto marittioy ¢ terrvestre di persone o cose.

Le attivita di cui ai punti precedenti potranno essere svolfe nel modo pii ampio sia in Iialia che all’sstero.

La Socetd pui compiere titte ke operazioni commierciali industriali e immobiliari che siano ritenuio
necessarie ¢ ulile per il conssgpmento delloggeito sociale; la socield pud inolire compiere operazioni
Sinanziarie ¢ mobiliari nonché prestare garanzie reali o personali, anche nellinferesse di tersi, purché
strumentali alla realizzazione dell'oggetto sociale ¢ non nel confronti del pubblico.

Qsanto sopra, in agni caso, con esclusione delle seguenti attivita: le attivitd professionali riservate, le attivita
Sinanziarie riservate per leggs a particolari categorie di sopgetii ¢ Peservizio nei confromti del pubblio di
alfivild di asswnsgone di parfecipagiond, di comcessione di finanziamenti sotto gualsiasi forma, i
prestagione di servizi di pagemento e di infermediazione di cambi af sensi dellart. 106 del D. LGS
1.9.93 n 385.



L Societa potrd inoltre otienere finanziaments, con obbligo di rimborso, presso i soci in olfemiperanza ali
decisioni del Comitato Interministeriale per if Credito ed il Risparmio ai sensi dell'art. 11 D 1.GS 1.9.93
. 385 e suecessive modifiche.”’.

1.1.3  Consiglio di Amministrazione di Bastogi

II Consiglio di Amministrazione di Bastogi attualmente in carica & composto da n. 7
ammministratoti come di seguito specificato:

Nominativo Carica

Carlo Veronelli Presidente
Matteo Francesco Cataluccio Vice Presidente
Andrea Raschi Consiglicre Delegato
Maria Adelaide Marchesoni Amministratore
Barbara Masella Amministratore
Giulio Davide Giorgio Ferrari Amministratore
Lia Rosa Sacerdote Ammministratore

1.1.4  Attivita di Bastogl

Bastogi & una holding di partecipazioni attiva principalmente nei settori dei servizi per I'atte e
(tramite una pattecipazione del 99,99% in Open Care Sp.A) e dellattivita alberghicra
(tramite una pattecipazione totalitaria in H2C Gestiont S.r.1).

Open Care S.p.A., nata dal processo di riconversione della storica societi Frigotiferi
Milanesi, offre servizi integrati per la gestione, la valorizzazione ¢ la conservazione di opere
d’arte e oggetti preziosi. Loffesta di Open Care & articolata nei settort di arf consuiting,
custodia, conservazione e restauto ¢ logistica per Parte.

H2C Gestioni S.rl. gestisce alberghi a 4 stelle business. Ad oggl sono attive due strutture,
una ad Assago (MI) e una a Napoli. Inaugurato a fine 2009, H2C Hotel Milanofios ¢ una
struttura di nuova costruzione, progettata secondo alti standard di sostenibilita ambientale.
Situato al centro del complesso Milanofiori Nord in Assago (MI), bofel € composto da 157
camere oltre una junior suite e una suite, da sale riunioni modulabili, un ristorante, un /onge
bar e una zona fitness. H2C Hotel Napoli ¢ un albergo in stile “deco” frutto della
rstruttueazione di un immobile degli anni *30. Oltre alle 85 camere tra dassic, executive e
Junmior suite, Ualbergo dispone di 3 sale riunioni polifunzionali, un ristorante e una zona
benessere.

Bastogi, tramite le sue controllate Frigoriferi Milanesi S.p.A. (controliata al 99,99%) e
Societa del Palazzo del Ghiaccio S.el. (controllata al 99,97%) detiene ua patrimonio
immobiliare costituito prevalentemente da beni strumentali. Frigoriferi Milapesi S.p.A. ¢
proprietaria di un complesso immobiliare di oltre 30.000 metri quadrat. Nata nel 1899
come fabbrica del ghiaccio e magazzini refrigeranti, Frigoriferi Milanesi, a seguito di un
importante intervento di rstrutturazione, & oggl sede degli uffici delle societa del Gruppo
Bastogi e dei laboratoti e dei azean di Open Care S.p.A.. Frigoriferi Milanesi ospita inoltre
numerosi enti, aziende, associazioni e studi professionali, operant nel settore dell’arte, delia
cultura, delta formazione e del design. Grazie alla presenza di queste realta, il complesso
Frigotifed Milanesi ¢ divenuto un centro polivalente di incontri, mostre, prolezioni,
spettacoll ¢ concertl.

Appartiene inoltre al Gruppo Bastogi il Palazzo del Ghiaccio, lo storico edificio in stile
liberty inaugurato nel 1923. Dopo un imponente restauro volto ad armonizzarne Porginale
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identitd estetica con la nuova funzionalita, il Palazzo del Ghiaccio & oggl uno spazio
polifunzionale adatto ad ospitare un’ampia tipologia di eventi.

Il grafico che segue illustra, alla data della Relazione, la composiztone del Gruppo di societa
facenti capo a Bastogi.
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1.2 Raggio di Luna S.p.A.

121 Dat societari di Rageio di Lana

La socletd incorporanda ¢ Raggio di Luna S.p.A., con sede legale a Milano, in via G. B.
Piranesi n. 10, codice fiscale ¢ numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di
Milano 03264120969.

Il capitale sociale sottoscritto ¢ versato di Raggio di Luna & pari a euro 40.630.100,00,
tappresentato da 5. 40.630.100 azioni ordinarie dal valore nominale di euro 1,00 ciascuna.

Le azioni di Raggio di Luna non sone negoziate su alcun mercato regolamentato.

Alla data della Relazione il capitale sociale di Raggio di Luna & detenuto come segue:

Soci Percentuale sul capitale
Matteo Giuseppe Cabassi 28,231%
Marco Roberto Cabassi 26,016%
Mariagabriella Cabasst 19,065%
Maria Chiara Cabassi 19,065%
Paoclo Andrea Colombo 7.623%
Tatale soci 100%

Raggio di Luna ha attualmente in circolazione complessivi n. 5.235.940 warant che
attribuiscono ai portatori il diritto di sottoscrivere n. 1 azione ordinaria di Raggio di Luna di
nuova cmissione ogni n. 1 warmant esercitato, al prezzo unitario di euro 1,12 (i “Warrant

Raggio di Luna”).
I'Warrant Raggio di Luna sono attualmente detenuti come segue:

clombo (emessi

{) 0. 4.335.940 warrant dal socio di Raggio di Luna Paolo Andrea C
con deliberazione dell’Assemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna in dara 30
giugno 2004 ¢ il cui regolamento & stato successivamente modificato con
deliberazioni dell’Assemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 5
settembre 2012 ¢ 19 giugno 2014); ¢

(i) n. 900.000 warrant dal socio di Raggio di Luna Matteo Giuseppe Cabassi (emessi

con deliberazione dell’ Assemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Tauna in data 18
gennaio 2007 e i cui regolamento & stato successtvamente modificato con




deliberazioni del’Assemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Taumna del 5
" settembre 2012 ¢ 19 giugno 2014).

Al sensi dei regolamentl dei Warrant Raggio di Luna, tali warmast sono esercitabili
esclusivamente dal 1° tuglio 2015 al 31 dicembre 2015 (termine ultimo di esercizio dei
medesimi).

A servizio dell’escrcizio dei Watrant Rageto di Luna:

(a) PAssemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 30 giugno 2004 ha
deliberato un aumento di capitale per massimi nominali euro 4.335.940,00, da
attuarsi mediante emissione — in caso di esercizio dei n. 4.335.940 Warrant Raggio
di Luna emessi in pari data — di n. 4.335.940 nuove azioni da nominali euro 1,00
ciascuna; i

(b) I’Assemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 18 gennaio 2007/
deliberato un aumento di capitale per massimi gominali euro 900.000,00, da attug
mediante emissione — in caso di esercizio dei n. 900.000 Warrant Raggio di L
emessi in pari data — di n. 900.000 nuove azioni da nominali euro 1,00 ciascuna.

Si segnala che, con comunicazioni scritte inviate a Raggio di Luna in data 17 giugno 2014, i
soci Paolo Andrea Colombo e Matteo Giuseppe Cabassi, quali portatort dei Warrant
Raggio di Luna, hanno autotizzato Raggio di Luna a omettere la pubblicazione sulla
Gazzetta Ufficiale delia Repubblica di qualsiasi avviso o comunicazione relativa alla Fusione
(anche per Pipotesi in cui tale pubblicazione sia richiesta dall’articolo 6 dei regolament dei
Warrant Raggio di Luna nonché, ove ritenuto applicabile, dalParticolo 2503-bis, comma 2,
del codice civile) e hanno altresi srinunciato a qualsiasi diritto di esercizio anticipato dei
warrant eventualmente loro spettante ai sensi dell’articolo 2503-4is, comma 2, del codice
civile (ove titenuto applicabile).

Raggio di Luna detene, infer afia, il 50,057% di Brioschi Sviluppo Immobiliare S.p.A.
(“Brioschi”), societd le cui azioni sono negoziate sul Mercato Telematico Azionasio
organizzato e gestito da Borsa Traltana S.p.A..

1.2.2  Qggetto sociale di Ragpio di TLuna

L’oggetto sociale di Raggio di Luna ¢ 1l seguente:

“La societd ha per oggetio: a) Passunzdone la cessione nonché Pamministragione ¢ la gestione in proprio, a
seopa di stabile investimento ¢ non di collocamento, di interessense ¢ parlecipaziont in altre socield ed enti in
Italia ed all'estero; b) il finanziamento ¢ il coordinamento tecuico e finanziario delle socictd o enti nei quall
partecpa; ) la compravendita, il possesso ¢ la gestione in proprio di fitoli pubblici o privati, non guoiati o
guotati nelle Borse ¢ Valori itakiane o estere; d) la prestasione di servisi in campo finangiario,
amministrative, tecnico e commerciale a favore di socield pavtecipale; ¢) l'acquisto, permuta, vendita, gestione
(per conto proprio ¢fo di socieid partecipate ¢ non di frzg), locazione, di beni immobili sia rustici che
urbani, la costituzione ed estinzione di divitti reali immiobiliari in genere.

La societd pud inoltre compiere futle le operazion: mobiliari, ivmobiliari, commerciali, industriali e
[finanziarie nonché prestare fidejussioni, garanzie anche veali per obbligazioni assunte anche da lersd, ogni
gualwolta lorgano amministrative Jo ritenga strumentale per il ragginngimento dell'oggetto sociale.

Sono escluse e soguents atfivita la rvaccolia del risparmio per la erogazione del eredifo, fe alfimla
professionali viservate; le attivita finanziarie viservate per legge a parficolari categorie di soggelit ¢ Leserizzo
nei coufronti del pubblico di alttivita di assunsione di pariecipasioni ¢ di concessione di finangiamenti sotto

qualsiasi forma ai sensi del D. Lgs. 24.02.1998 #. 58 ¢ dell'art. 106 del D. Lgs 1/9/1993 n. 385.7.




123 Consiglio di Amministrazione di Raggio di Luna

11 Consiglio di Amministrazione di Raggio di Luna attualmente in carica é composto da n. 6
amministratori come di seguito specificato:

MNominativo Carica
Marco Roberto Cabassi Presidente
Matteo Giuseppe Cabassi Amministratore Delegato
Maria Chiara Cabassi Amministratore
Mariagabriella Cabasss S FES—. Amministratore -
Giuseppe Di Giovanna Amministratore
Paolo Notari Amministratore

124  Aruvita di Rapgio di Luna

Raggio di Tuna ¢ una hoding di partecipazioni principaimente attiva nei  settori
dellimmobiliare  (attraverso  Brioschi, Sintesi S.p.A. e aitre societi minori),
dell'intrattenimento  (Forumnet Holding Sp.A), del servizi per latte e dellattivith
alberghiera (attraverso Bastogi).

Settore ipreobiliare

Gon: riferimento al settore immobiliare, Raggio di Luna detiene it 50,057% del capitale
sociale di Brioschi e possiede alcuni immobili, oltre ad aree di sviluppo, attraverso societa
controllate direttamente o indirettamente da Sintesi S. p.A. (societa a sua volta controllata al
100% da Raggio di Luna).

Brioschi ¢ uno dei principali operatosi immobiliari in Ttalia. L’attivitd di Brioschi & orentata
allo sviluppo integrato di grandi aree urbane mediante la progettazione e la realizzazione di
complessi innovativi, che coniugano qualitd, eco-sostenibilita e design.  Brioschi
complementa i progetti di sviluppo 2 medio-lungo termine con investimenti immobiliari a
reddito e compravendite di complessi immobiliari.

(@3]

Brioschi, tramite la controllata Milanofiori 2000 S.cl, ¢ proprictaria di un’area di 360.000
metri quadrati al confine sud di Milano, nel temtorlo del Comune di Assago, su cui & in
fase avanzata di realizzazione il progetto Milanofiori Notd, un complesso di 218.000 metri
guadrali di superficie lorda di pavimento con destinazione terziaria, commerciale e
residenziale. Alla data della Relazione sono state ultimate edificazioni per complessivi

159.800 metrd quadrati circa, di cui sono stati commercializzat 146.000 retti quadrati circa.

Sempre 2 sud di Milano, in zona Navigli, Brioschi dedene il complesso storico di via
Darwin (ex Istituto Sieroterapico Milanese), frutto di un importante intervento di recupero
ultimato nel 2011 che ha previsto la ristrutturazione degli edifici storici e la costruzione di 3
nuove strutture su progetto dello studio Dante O. Benini & Partners Architects.

Brioschi & inoltre proprietaria di una vasta area situata a
di T.ecce, n cul si prevede la realizzazione di un comples 1
destinazione turistica.
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Tramite la sociera Infrafin S.rl., partecipata per il 49% da Brioschi e per i 51% da Sintesi
S.p.AA, Raggio di Luna possiede un’area complessiva di circa 1.100.000 metd quadrati nel
Comune di Rozzano, dove si prevede lo sviluppo del progetto Milanofiosi Sud, un progetto
innovativo polifunzionale inserito in un pit ampio disegno di valorizzazione della
vocazione agricola e della biodiversiti del tertitorio.

Raggio di Luna, mediante Sintesi S.p.A. (“Sintesi”) che detiene una partecipazione del 60%
nel capitale sociale di Muggiana S.r.l, ¢ inoltre proprictaria di unarea di 600.000 metri




quadrati nel Comune di Milano, denominata “Cascina Muggiano”, su cui ¢ previsto un
progetto di sviluppo ¢ valorizzazione.

Settore dellintrattenimenio

Tramite il Gruppo Forumnet, Raggio di Luna & attiva nel settore dellintrattenimento. 1l
Gruppo Forumnet nasce nel 1990 con la costruzione del Forum di Assago {oggi
Mediolanum Forum) ¢ nel corso degli anni si sviluppa diventando /fader in Italia nello
spettacolo dal vivo e nella gestione di impianti polifunzionali per la musica, lo spettacolo e
fo sport.

Dal 2003 Forumnet produce anche contenuti attraverso la societa Compagnia della Rancia
S.t.L, punto di riferimento nella creazione e distribuzione di muszcal in lingua 1taliana.

1 Gruppo Forumnet gestisce strutture di proprieta (Mediolanum Forum e Teatro della
Luna di Milano) e strutture pubbhche (PalaLottornauca di Roma). Ha moltre gestito ¢
sviluppato altre impottand arene in tutto il tesritorio italiano (Bologna, Pesaro ¢ Livorno) e
la sua professionalitd & stata richiesta anche in sede internazionale.

Servizd per larte ¢ Pattivita alberghiera

Raggio di Luna opera nel settore dei servizi per 'arte e dell’attivita alberghiera tra it
partecipazione del 75,472% detenuta in Bastogi. Per la descrizione dell’attivita di Basﬁp
rimanda al precedente paragrafo 1.1.4.

1i grafico che segue illustra, alla data della Relazione, la composizione del Gruppo di societ {90y
facenti capo a Raggio di Luna.
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2. ILLUSTRAZIONE DELL’OPERAZIONE E _DELLE MOTIVAZIONI DEIIA STESSA,

CON _PARTICOLARE RIGUARDO AGLI OBIETTIVI GESTIONALI DELLE SOCIETA
PARTECIPANTI_ALLA FUSIONE E _AI PROGRAMMI FORMUILATI PER TIL. LORO
CONSEGUIMENTO

2.1 Struttura e condizioni dell’operazione



211 Descrizione dell’operaziong

L'operazione che si intende sottoporre all’esame e allapprovazione dell’Assemblea
Steaordinaria del soci di Bastogl ¢ la fusione (cd. inversa) mediante incorporazione di
Raggio di Luna (societd incorporanda) i Bastogi (sociefa incorporante).

Per effetto della Fusione, Bastogi verrebbe z detenere tutte le partecipazioni societaric
attualmente detenute da Raggio di Luna e, in particolare, una pattecipazione pati al
50,057% nel capitale sociale di Brioschi.

- II-Progetto di-Fusione-&-state-approvato dai Consighi di Amministrazione di-Bastogi-e di-
Raggio di Luna nelle rispettive sedute del 27 giugno 2014.

Il Progetto di Fusione & stato predisposto (e, quindi, la Fusione verra eseguita) sulla base
dei bilanci di esercizio al 31 dicembte 2013 delle socicth partecipanti alla Fusione che
vetranno utiizzati quali sitvazioni patrimordali di fusione ai sensi ¢ per gli effettd
del’articolo 2501-guater, comma 2; del codice civile.

Al soci di Raggio di Luna verranno assegnate azioni Bastogl di nuova cmissione sulla base

* del rapporto di cambio di seguito Indicato. I pottatord dei Warrant Raggio di Luna ancora
in circolazione alla data di efficacia della Fusione riceveranno, in sostiuzione di tali warvail,
warrant esercitabili in azioni Bastogi di nuova emissione sulla base del medesimo rapporto
di cambio.

Tn data 27 giugno 2014 i Consigli di Amministrazione di Bastogi ¢ di Raggio di Luna -
avvalendosi delle valutazioni effettuate dai rispettivi adwisors indipendenti (il Prof. Franco
Dalla Sega per Bastogi e il Prof. Mautizio Comoli per Raggio di Luna) ¢, per quanto
riguarda Bastogi, preso atto del motvato parere favorevole del Comitato Parti Cosrelate
(come di seguito definito) — sono pervenud alla determinazione dei seguenti rapporti di
cambio:

- n. 2,5 azioni ordinarie Bastogi, senza valore nominale, ogni n. 1 azione
otdinaria Raggio di Luna;

- n. 2,5 warrant Bastogi ogni n. 1 Warrant Raggio di Luna,
Non sono previsti conguagli in denaro.

Con provvedimento depositato in cancelleria in data 26 maggio 2014 — a seguito di istanza
presentata congluntamente da Bastogi e Raggio di Lupa in data 16 maggio 2014 — it
Tribunale di Milano ha nominato KPMG S.p.A. quale esperto comune incaricato di
redigere la relazione sulla congruita del rapporto di cambio ai sensi e pee ghi efferd
delFarticolo 2501 -sexdes del codice civile. In data 30 luglio 2014 KPMG S.p.A. ha rilasciato
la predetta relazione.

I.a Fusione verrd eseguita mediante:

(1) mantenimento 1n norrafo o, quali aziani provrie anche ai sensi e per ghi e

delParticolo 2357-bis, comma 1, a. 3), del codice civile, delle n. 13.424.653 azioni
Bastogi ad oggi derenute dall’incorporanda Raggio di Luna {che rappresenteranno
I'11,25% delle azioni in circolazione di Bastogi post Fusione). A partire dalla data di
efficacia della Fusione si intenderd costituita una riserva indisponibile pari al valore
di bilancio delle azioni proprie che Bastogi versd a detencte per effetto della
Fusione stessa, tiserva riveniente dall’avanzo da concambio formatosi in
conseguenza della Fusione, precisandosi che tale avanzo da concambio sara
comuoque di ammontare superiore a quello necessario per costituire la riserva
indisponibile azioni proprie;

=
s

10



(1} aumento del capitale sociale di Bastogi fino a massimi curo 48.691.015,00 (¢, quindi,
per massimi euro 36.391.015,00), mediante emissione di massime n, 101.575.250
nuove azioni ordinate, prive di indicazione del valore nominale, che saranno
assegnate in concambio ai possessori delle azioni Raggio di Luna in circolazione al
momento dellefficacia della Fusione, in applicazione del rapporto di cambio di cui
sopra; e

(iify  ulteriore aumento del capitale sociale di Bastogi per massimi euro 1.308.985,00 (e,
quindi, fino 2 massimi euro 50.000.000,00, considerando Faumento del capitale di
cui al precedente punto (i), mediante emissione di massime n. 13.089.850 nuove
azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, destinate al servizio
delPesercizio dei warrant che Bastogi emetterd ¢ assegnera in sostituzione dei
Warrant Raggio di Luna che non siano stati esercitati alla data di efficacia della
Fusione, come meglio descritto nel successivo paragrafo 2.1.2. SRR

rapporto di cambio nonché dell’ammontare massimo delaumento di capitale sge
servizio del warrant che Bastogl emettera in sostituzione dei Warrant Raggio di Lun
tenuto conto della circostanza che nessuno der Warrant Raggm di Luna puol"g
esercitato prima della prevedibile data di efficacia della Fusione, in ragione sia del fah b-s;heﬂaﬁw a4,
gh stessi sono esercitabili esclusivamente dal 1° luglio 2015 (af sensi dei relativi regolam {g)‘ 3!‘;\2&&%"
sia del fatto che i portatosi di tali warrant hanno rinunciato a qualsiasi facolta di esercizid ‘
anticipato eventualmente loro spettante ai sensi dell’articolo 2503-4s, comma 2, del codice

civile (cfr. il precedente paragrafo 1.2.1).

Lc aziont ordinarie Bastogi che saranno assegnate in concambio agli azionisti di Raggio di
Tuna saranno negoziate sul Mercato Telematico Azionario otganizzato ¢ gestito da Borsa
[taliana S.p.A. e avranno le medesime caratteristiche e conferiranno i medesimi diritti delfle
azioni Bastogi gia in circolazione.

2.1.2 Trattamento del Warrant Raggio di Luna

Per effetto della Fusione, i portatori dei Warrant Raggio di Luna ancora in circolazione alla
data di efficacia della Fusione riceveranno, in sostituzione di tali warrant, warrant esercitabil
in azioni Bastogi di nuova emissione (1 “Warrant Bastogi”).

Con riferimento alla sostituzione dei Warrant Raggio di Luna con i Warrant Bastog: (e al
fine di garantire Pequivalenza tra i diritt attribuiti dai Warrant Bastogi e i diritti attribuid dai
Warrant Raggio di Luna), Bastogt:

) assegnera ai pottatori del Warrant Raggio di Tamna n. 2,5 Warrant Bastogi ogni n. 1
Warrant Raggio di Luna detenuto, applicando quindi a tali wasent 1l medesimo
rapporto di cambio previsto per I'assegnazione di azioni Bastogl agli azionist di
Raggio di Luna (determinato in n. 2,5 azioni Bastogi ogni n. 1 azione Raggio di
Luna), tenuto conto della circostanza che il rapporto di esercizio previsto dai
regolamenti dei Warrant Raggio di Luna & pari a n. 1 azione Raggio di Luna ogni n.
1 warrant esercitato;

(i) in considerazione di quanto previsto al precedente punto (i), manterra inalterato il
rapporto di esercizio previsto dai regolamenti dei Warrant Raggio di Luna e,
pertanto, i Warrant Bastogi conferiranno il diritto di sottoscrivere n. 1 azione
Bastogi ogni n. 1 Warrant Bastogi esercitato;

@)  in considerazione di quanto previsto ai precedent punti (i) e (i), sempre al fine di
garantire Pequivalenza tra 1 Warrant Bastogi ¢ 1 Warrant Raggio di Luna, adeguera il
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ptezzo di esercizio di ciascun warrany, che passerd da euro 1,12 attualmente previsto
per ciascun Warrant Raggio di Luna a curo 0,448 per ciascun Warrant Bastogi,

L’Assemblea dei soci di Bastogi sara chiamata a deliberare un aumento di capitale a servizio
dei Wariant Bastogi per massimi euro 1.308.985,00, mediante emissione di massime n.
13.089.850 nuove azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale. Te azioni
ordinarie Bastogi rivenienti da tale aumento di capitale avranno le medesime caratteristiche
e conferiranno i medesimi diritti delle azioni Bastogi gia in circolazione.

Bastogi adotterd un regolamento dei Warrant Bastogi sostanzialmente identico alPattuale
“testodet regolamentoder Warrant Raggio di Tuima; sd eécezione:

(@)

(b

213

del prezzo di esercizio dei warrant che, come sopra illustrato, verrd adeguato per
tenere conto del rapporto di cambio tra i Warrant Raggio di Luna e i Warrant
Bastogi nonché dell’inalterato rapporto di esercizio dei warvant,

della denominazione dei warrans che muterd da “Warrant Raggio di Luna spa
2004/31 dicembre 2015 (per i Warrant Raggio di Luna attualmente detenut da
Paoclo Andrea Colombo) e da “Warrant Raggio di Luna spa 2007/31 dicembre
20157 (per i Wasrant Raggio di Luna attualmente detenuti da Matteo Giuseppe
Cabasst) in “Warrant Bastogl S.p.A. 2014/31 dicembre 20157; e

di ogni altra modifica di natura meramente formale o procedurale che si rendesse
eventualmente necessaria al fine di tenere conto della circostanza che Pemittente di
tali warrant & una societd con azioni quotate sul Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Botsa Italiana S.p.A..

Modificazioni statutarie

Per effetto della Fusione Bastogi aumentera il proprio capitale sociale:

o

fino a massimi euro 48.691.015,00 (e, quindi, per massimi curo 36.391.015,00),
mediante emissione di massime n. 101.575.250 nuove azioni ordinare, prive di
indicazione del vaiore nominzale, che saranno assegnate in concambio ai possessoti
delle azioni Raggio di Luna che saranno in circolazione al momento dell’efficacia
della Fusione, in applicazione del rapporto di cambio e delle modality di
assegnazione delle azioni di cui ai successivi paragrati 4 e 5; ¢

per massimi euro 1.308.985,00 (e, quindi, fino a massimi euro 50.000.000,00,
considerando Pzumento del capitale di cui al precedente punto (i), mediante
emissione ci massime n. 13.089.850 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del
valore nominale, destinate al servizio dellesercizio dei Warrant Bastogi che
VEIranno emessi ¢ assegnatl in sosttuzione dei Warrang Raggio di Luna non
esercitatl alla data di efficacia della Fusione, come meglio descritto nel precedente
paragrafo 2.1.2,

Al fine di tenere conto del suddetti aumenti di capitale sociale, Partcolo 5 dell’attuale
statuto di Bastogl dovra essere conseguentemente modificato.

Per effetto della Fusione allo statuto sociale di Bastogl non dovranno essere apportate alire
modifiche diverse da quelle risultanti dall’approvazione degli aumenti di capitale sociale
sopra descritti. ‘

1l testo dello statuto di Bastogi che entreri in vigore alla data di efficacia civilistica della

7
1ol

[

¢ viene rportato in allegato alla Relazione unitamente 2l Progetio di Fusione {md

Allegato 1).



2.1.4 Espletamento della procedura di cui al Regolamento Parti Correlate

Raggio di Luna detiene una pattecipazione di controllo {pati al 75,472%) nel capitale sociale
di Bastogi. Pertanto, la Fusione costituisce un’operazione con parti correlate al sensi
delParticolo 2391-4is del codice civile e del TUF. In particolare, a1 sensi dell’arricalo 3,
comma 1, lett. a) e b), del regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con
parti correlate adottato da Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010 come
successivamente modificato e integrato (il “Regolamento Parti Correlate™) nonché degli
articoli 1.10(a), 1.13 e 1.16(2)(i) delle “Procedure per le Operazioni con pard correlate di
Bastogi” (le “Procedute Parti Correlate”), la Fusione rappresenta un’operazione di
maggiore rilevanza.

Al fine di esptimerc un parere sullinteresse di Bastogi al compimento della Fusione nonché .
sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative condizioni, il Comitato per les
operazioni con parti correlate di Bastogi (il “Comitato Parti Correlate”) ha 1nd1vldu€j,t§b/i;
quale propmo czdmar 11 Prof Franco Deaila cha soggetto md1pendentc dl FCONOSCit

informazioni e di formulare ossetvazioni al management di Bastogi. In data 27 giugno 2014 A
Prof. Franco Dalla Sega ha rilasciato la proptia relazione sui criteri di valutazione da
utllizzare nella determinazione del rappotto di cambio della Fusione, individuando un
intervallo di valori relativi al rapporto di cambio uniformemente idonei a realizzare
Poperazione di Fusione. Delle valutazioni effettuate dal Prof. Franco Dalla Sega si ¢ avvalso
anche il Counsiglio di Amministraztone di Bastogi.

In data 27 giugno 2014 il Comitato Partt Correlate ha espresso motivato parere favorevole
in relazione alla Fusione e, in patticolare, all'interesse di Bastogi al compimento della
Fusione nonché alla convenienza e alla correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Al sensi dell’articolo 5 del Regolamento Parti Correlate Bastogi ¢ tenuta a predisporre un
documento informativo da redigersi in conformiti al’Allegato 4 al Regolamento Parti
Correlate.

2.1.5 Inapplicabilita della disciplina dell’OPA

Per effetto della Fusione, Bastogi verrebbe a detenere il 50,057% del capitale sociale di
Brioschi. Pertanto, loperazione in esame potrebbe, in astratto e formalmente, rientrare
nell’ambito di applicazione dell’articolo 106, comma 1, del TUF, con conseguente obbligo
in capo a Bastogi post Fusione di promuovere un’offerta pubblica di acquisto sulla totalita
deile azioni Brioschi non gia detenute da Bastogi.

Potrebbe inoltre porsi, sempte in via astratta, il tema decll’eventuale obbligo di offerta
pubblica sulle azioni Brioschi (non detenute da Bastogi post Fusione) da parte di aleuni o
tutti i soci di Raggio di Luna, che per effetto della Fusione verrebbero complessivamente e
congiuntamente a detencre pitt del 30% della societa quotata Bastogi la quale, a sua volta,
deterrebbe pit del 30% della societa quotata Brioschi, con conseguente possibile
applicazione della fattispecie dell*acquisto indirerto” ai sensi e per gli effetti degli articoli
106, comma 3, lett. a) del TUF e 45 del Regolamento Emittentt.

In relazione a tali fattispecie, in data 23 maggio 2014, i soci di Raggio di Luna ¢ Bastogl
hanno formulato a Consob un apposito quesito circa Papplicabilita dell’esenzione di cut agli
articoli 106, cormma 5, lett. b) del TUF e 49, comma 1, lett. ¢) del Regolamento Emittenti
{c.d. esenzione per “trasferimenti infragruppo”), con conscguente assenza di alcun obbligo
di offerta pubblica di acquisto sulle azioni Bsioschi non detenute da Bastogi post Fusione.
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2.1.6  Rapporti con banche finanziatrici

Per effetto della Fusione, Raggio di Luna verrebbe meno quale autonomo soggetto
gjlundmo con la conscguenza che le societd precedeﬂtementc controliate da quest’ultima

diverrebbero controllate da Bastogi (fa quale, 2 sua volta, cesserebbe di essere partecipata
da Raggio di Tuna). Tale circostanza assume, in linea di principio, rilevanza con rifesimento
a talune previsioni contrattuali di rapport di finanziamento e/o di garanzia accessori che
interessano Raggio di Luna, Sintesi (societa direttamente controllata da Raggio di Luna) ¢
Bastogi, ai sensi delle quali, a vario titolo, i mutamento dei rapport di controllo tra Raggio
di Tuna e Sintesi e/o Raggio di Luna.e Bastogl necessita.di.un preventivo consenso delle .
rspettive banche finanziatrici (Ze. UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banco Popolate
Soc. Coop. e Banca Popolare di Milano S. c. a r.1).

Nel contesto delle negoziazioni gia in essere con le tispettive banche finanziatrici al fine di
definire taluni ulteriori aspettl dei relativi rapporti di finanziamento, le suddette societa
- hanno anticipato a UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banco Popolare Soc. Coop. e
Banca Popolare di Milano S. ¢. a ri la necessita di ottenete il loro consenso a procedetre
- con la Fusione, come previsto ai sensi dei relativi contrat.

2.1.7 Condizioni sospensive della Fusione

Per le ragioni esposte nei precedenti paragrafi 2.1.5 e 2.1.6, il perfezionamento della
Fusione & sospensivamente condizionato alle circostanze che:

() Consob confermi che in conseguenza della Fusione non sorga alcun obbligo di
promuovere un’offerta pubblica di acquisto su azioni Brioschi in capo ad alcuno
degli atenali soci di Raggio di Luna ovvero in capo a Bastogi (anche per effetto
dellapplicazione dellesenzione di cui agli articoli 106, comma 5, lett. b) del TUF e
49, comma 1, Jett. ¢ del Regolamento FHmittenti — c.d. esenzione per “trasferimenti
infragruppo™);

(i1) UniCredit S.p.A., Intesa %anpaolo bpf\_ Banco Popolare Soc. Coop. ¢ Banca
Popolare di Milase S. . a v.1, quali banche creditrici di Sintesi, Bastogt e, in vizth di
rapporti di garanzia, di Ragglo di Luna, prestino il relativo assenso a]la Fusione,
clascuna per quanto di rispettiva competenza ed ai sensi del relativo contratto e con
le medesime banche, per quanio di competenza, vengano formalizzati gli ulteriori
accortdi, attualmente in fase di negoziazione, per la definizione di taluni ulteriori
aspetti e modifiche ai rapporti di finanziamento in essere su Sintesi e Bastogi.

2.2 Motivazioni, obiettivi gestionali e ptrogrammi formulati per il loro

La Fustone ha quali principali motivazioni le seguenti:

(i) la patrimoniahizzazione di Bastogi;
(it) la semplificazione dell’assetto partecipativo del Gruppo; e
(i) il miglioramento nella gestione delle attivita sociali mediante la razionalizzazione

delle strutture di s/gff.

Mediante l'incorporazione di Raggio di Luna, e della conseguente acquiQI'?ionc da parte di
Bastogi delle partecipazione ad oggi detenute da Raog)lo di Luna in Brioschi, Forumnet
Holding S.p.A. e Sintesi, Bastogi rafforzerd la propriz struttura patrimoniale.

L'inctemento delle dimensioni di Bastogi potri dare magglor visibilita allo sforzo
imprenditoriale del Gruppo, con conseguenti potenziali benefici in termini di attenzione da

14



parte di investitori internazionali e pariner finanziati. Questo permettcta di attirare con plu
facilith risorse da poter destinare allo sviluppo delle attiviti ¢ agli investirnenti correlatl.
P P g

Tnottre, la Fusione permetterd di otidmizzare 1 flussi finanziast grazie alle potenziall sinergie
derivant da settori di attivitd con profili diversi di investimento e rendimento (il settore
immobiliate con investimenti pit elevad e ritorni a medio lungo termine, 1 settod
dell’intrattenimento, dei servizi per Parte e dell’ativita alberghiera con investimenti piu
moderati e ritorni a breve termine, caratterizzati da differenti andamenti stagionali).

Dall’ottimizzazione delle risorse generate potrebbe detivarc un ulteriore accrescimento
delia scala dimensionale del Gruppo, con conseguenti vantaggl competitivi, ¢ un
miglioramento delle condizioni di accesso al mercato dei capitali.

Ulteriote effetto della Fusione ¢ la semplificazione degli assetti proprietari delle soc1eta,w§-6
coinvolte ed in pamcolare del relativo accorciamento della catena partecipativa di Bas}
Attualmente Bastogi & controllata da Raggio di Tuna, che detiene il 75,472% del cgp
sociale di Bastogi. Ad esito della Fusione, Bastogl sara direttamente pattecipata dat; §ocf;“&«
attuali di Raggio di Luna ai quali verranno assegnate, secondo 11 rapporto di CambIO‘Lﬂ%i o1
Bastog1 :

socictaria ¢ lintegrazione dei diversi settori di attivita sl potrd, in particolare, ottenere una
riduzione dei cost di holding, nonché sfruttare le opportunitd derivanti dalle potenziali
sinergie tra le diverse linee di business, tramite la condivisione delle migliori pratiche interne
e la ridefinizione dei perimetr di attivita.

3. MODALITA DI DEFINIZIONE DEI VALORI ATTRIBUITI ALLE SQCIETA
INTERESSATE  ALL’OPERAZIONE Al FINI DELLA DETERMINAZIONE DEL
RAPPORTO DI CAMBIO

31 Situazioni patrimoniali di fusione e documentazione di supporto

It Progetto di Fusione ¢ stato predisposto sulla base dei bilanci di esercizio al 31 dicembre
2013 delle societa paxteclpaﬁtt alla Fusione che verranno utilizzat quali situazioni
patrimoniali di fusione ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2501-guater, comma 2, del codice
civile. Si segnala che il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Bastogl ¢ stato
approvato dall’Assemblea Ordinaria del soci di Bastogi in data 29 aprﬂe 2014 mentre il
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Raggio di Luna €& stato approvato
dall’Assemblea Ordinaria dei soci di Raggio di Luna in data 27 glugno 2014.

Al fine di determinare gli elementi economici della Fusione (ivi incluso il rapposto di
cambio della Fusione), il Consiglio di Amministrazione di Bastogi st ¢ avvalso del supporto
del Prof. Franco Dalla Sega e il Consiglio di Amministrazione di Raggio di Tana si e
avvalso del supporto del Prof. Mautizio Comoli, advisor finanziari indipendent di
riconosciuta professionalita.

In data 27 giugno 2014 il Prof. Franco Dalla Sega ha rilasciato la propria refazione sul
criteri di valutazione da utilizzare nella determinazione del rapporto di cambio della
Fusione, individuando un intervallo di valori relativi al rapporto di cambio uniformemente
idonei a realizzare Popesazione di Fusione.

La documentazione di supporto alla determinazione del rapporto di cambio da patte del
Consiglio di Amministrazione di Bastogi comprende, in aggiunta al bilanci sopra richiamati,
tra I'altro, 1 seguenti documenti:

{1) oli statuti vigenti di entrambe le societa partecipati alla I'usione;
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(iL) 1 regolamenti dei Warrant Raggio di Luna;

(i) 1 bilanci civilistici e consolidati di Bastogi e di Raggio di Luna al 31 dicembte 2011 e
31 dicembre 2012, entrambi assoggettati a revisione contabile da parte di Deloitte &

Touche Sp.AL;
(tv) il resoconto intermedio di gestione di Bastogi al 31 marzo 2014;

v) le informazioni pubbliche relative all’andamento dei prezzi di mercato delle azioni
Bastogi.

3.2 Descrizione dei criteri di valutazione utilizzati ai fini della determinazione
del rappotrto di cambio. Difficolta valutative

La determinazione del rapporto di cambio presuppone la stima del valore della societd
incorporante Bastogl e della societa incorporanda Raggio di Luna.

Tenuto conto delle caratteristiche delle sociera partecipantl alla Fusione e della finalita
“dell’operazione, la scelta dei metodi di valutazione per la determinazione del rapporto di
cambio ha dovuto contemperare un duplice ordine di priotita.

In primo luogo, & stata perseguira Pomogeneitd dei metodi di valutazione, quale regola
generale per la stima di valod effettivi raffrontabili; in secondo luogo, si & proceduto ad
individuare metodi di valutazione adeguati alla situazione concreta delle societd interessate
alla Fusione, considerando e soppesando ogni specificita interna ed esterna.

Nell’ottica di contemperare entrambe le esigenze, tenuto conto che una delle societa
partecipanti alla Fusione & controllata dalP’altra societd e della circostanza che solo una di
esse € quotata sul mercato borsistico, ¢ stato ritenuto opportuno affiancare allinformativa
desumibile dal’adozione del metodo di valutazione patrimoniale semplice (Nef Assor 1 alue -
NAV) quella desumibile dal’analisi delle quotazioni di mercato del titolo Bastogi.

Tale approccio valutativo ¢ evidentemente finalizzato a tenere in considerazione i diversi
elemena disponibili per la stima ed & ispirato ad un principio di equiti a tutela delle
minoranze azionarie di Bastogl.

In tale ottica, ¢ parso ragionevole riconoscere nella valutazione di Bastogi il valore che gh
azionist di minoranza potrebbero in astratto realizzare sul mercato, sul presupposto che
Vattuale valorizzazione di Borsa del titolo incorpori potenzialmente alcuni plusvalord
impliciti non adeguatamente apprezzabili mediante Papplicazione della metodologia
valutativa patrimoniale semplice.

Sono state pertanto costruite due analisi: (7)) una prime analisi, fedele al principio di
omogencita dei criteri valutativi, fondata sull'applicazione del metodo pattimoniale
semplice (NAV) sia a Bastogl sia a Raggio di Luna; () una seconda analisi condotta
valutando Bastogi al valore di mercato espresso dalla Borsa e mantenendo ferma la
valutazione al NAV di Raggio di Tuna (salvo per gli effetti connessi alla valutazione di
Bastogi, di cui Raggio di Luna detiene il 75,472%, in base al metodo delle quotaziont di
mercato).

Il metodo patrimoniale (NA)/)

Lranalisi patrimoniale, ovvero Panalisi correttiva ed estimativa delle attvith e delle passivita
che compongono 1l capitale dellimpresa, esprime il valore di un’azienda in funzione del
valore attribuibile agli elementi che ne compongone il patrimonio.

Lapplicazione del metodo patimoniale pud essere utilmente scomposta nelle seguent fasi
operative:
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1 la determinazione del patrimonio netto contabile;

(1) la revisione e la correzione dei valosi contabili delle atdvita e delle passivita del
patrimonio aziendale;

(i11) la riespressione degli elementi attivi non monetari a valori cotrenti;
fiv)  lattualizzazione delle attivitd e delle passivita finanziarie;
(v) la stima, sc del caso, di elementi immateriali specifici.

Con riferimento a quest’ultimo punto, va segnalato che a seconda dell’assenza o meno, nel
patrimonio oggetto di valutazione, di elementi immatetiali non contabilizzati, ma per 1 quali
& possibile procedere ad una valotizzazione motivata e documentata (intangibili specifici), si
distinguono metodi patrimoniali semplici ¢ metodi patrimoniali complessi.

Nelle modaliti di applicazione, il metodo patrimoniale assume come punto di partenza il

pattimonio netto di bilancio espresso da una situazione patrimoniale contabile.

Da tale grandezza, opportunamente revisionata per garantirne la corrispondenza a corretfé
tegole contabili, si procede a riesprimere a valori cotrenti (di mercato o di stima)
elementi attivi non monetari ¢ ad attualizzare le attivita ¢ le passivita finanziarie 2 me
lungo termine per le quali possono verificarsi differenze tra tassi negoziat e tassl
mercato.

Nella fattispecie in esame, gli elemend atiivi che compongono il patrimonio delle societa
partecipanti alla Fusione sono perlopiu rappresentati da partecipazioni di controllo in altre
societh e da immobili. ‘Tali componenti patrimoniali sono state sottoposte ad analitici
processi di stima, anche avvalendosi dellausilio di esperti valutatori (in particolare CB
Richard Ellis per le valutazioni degli asses immobiliari) e di piani di sviluppo elaborati dal
management delle societa.

L’informazione patrimoniale richiede che sulle plusvalenze potenzialt che emergono a
seguito del descritto processo valutativo vada stimato il carico fiscale figurativo che esse
sottendono. Si tratta, in patticolare, di anticipare aila data della valutazione valori destinag
ad un probabile realizzo in un tempo futuro 1ndefinito.

Analogamente, Vinformazione patrimoniale richiede che vengano considerat anche 1
vantaggi fiscali connessi all’eventuale emersione di minusvalenze potenziali, nella misura in
cui sussisteranno redditi attesi.

Al termine del descritto processo valutativo si glunge alla determinazione di una grandezza
definita patrimonio netto rettificato.

Nel caso in esame si & adottato il metodo patrimoniale semplice.

In termini applicativi, il procedimento di determinazione del patrimonio netto rettificato
secondo il metodo in parola pud essere sintetizzato con la seguente formula:

K =PNC + AA + AP

dove:

K rappresenta il patrimonio netto rettificato;

PNC rappresenta il patrimonio netto contabile;

AA rappresenta il plusvalore/minusvalore delle attivith aziendali;

AP rappresenta il plusvalore /minusvalore della passivita aziendali.

1! metodo delle guotazioni di mercato
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H metodo delle quotaziont di mercato consiste nel riconoscere ad una societi un valore pasi
a quello desumibile dall’andamento del mercato botsistico presso il quale le azioni della
medesima sono quotate.

1 St

i suddetto metodo ipotizza Vefficienza del mercato in cui la societa & quotata
¢ s traduce ncll'identificazione del suo valore economico in funzione delle quotaziomn di
Borsa rilevate in un periodo significativo terminante in data prossima a quella di
elaborazione delia stma.

Nell'ambito delfapplicazione di tale metodo, Pesigenza di mitigare le fluttnazioni di breve
periodache tipicamente caratterizzano T mercati finziard induce, pet prassi, ad analizzare
le quotazioni in intervalli temporali di diversa ampiezza, selezionando un prezzo puntuale
in data antecedente I'annuacio dell’operazione.

In tal modo si siesce a identificare Pultimo prezzo che non ha risentito delPeffetto sul
mercati conseguente alla divulgazione della notizia dell’operazione.

Nel caso di specie sono stati considerati, quali valori di riferimento ai fini della stima, le

quotazioni medie del titolo Bastogi ad orizzonti tempotali decorrenti a ritroso dal 14
maggio 2014: media a 3 mesi, 6 mesi e 12 mesi.

Non sono state considerate le quotazioni successive al 14 maggio 2014, giotno di Borsa in
cul & stato annunciato al mercato Pavvio degli approfondimenti e degli adempiment
preliminari finalizzati a valutare la possibilitd di realizzare la prospettata operazione di
Fusione, in quanto si presumono non pit rappresentative di valor c.d. stand alone,

4, IL _RAPPORTQ_ DI CAMBIO STABILITG E I CRITERI SEGUITI_ PER LA
DETERMINAZIONE DI TALE RAPPORTO

4.1 Applicazione dei criteri di valutazione ai fini della determinazione del
rapporto di cambio

La valutazione dell’incorporanie Bastog

Seguendo Fimpostazione illustrata, la stima del patrimonio netto rettificato (NAV) di
Bastogl si ¢ articolata nei seguentt passaggi applicativi:

(1 la determinazione del patritnonio netto contabile consolidato di Bastogi;

() la stma del valorc corrente delle componentl patrimoniali di Bastogi al fine di

individuare eventuali plusvalori/minusvaloti inespressi, al netto del correlato effetto
fiscale;
() Ia stima del plusvalore latente connesso alla riportabilita nel tempo di perdite fiscali
pregresse di Bastogi e di societa dalla stessa controllate.
Tramite Tapplicazione del metodo del patrdmonio netto rettificato il valore
deflincorporante Bastogt ammonta a 17.679 migliaia di euro, come meglio riepilogato nelia
tabella che segue:

P.IN. CONTABILE BASTQGI AL 31 DICEMBRE 2¢13 . 4.578
Plasvaieri netti sulle proprietd unmobilari 6.738
Plusvalore comparto operativo 4367
Valoge cconomico perdite pregresse 1.996
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PN, RETTIFICATO BAST'OGI AL 31 DICEMEBRE 2013 17.679

{dlati in mighata di euro)

Con riferimento alla valutazione di Bastogi suila base dell’applicazione del metodo delle
quotazioni di mercato, & stato considerato un arco temporale sufficientemente ampio al
fine di neutralizzare per compensazione le fluttuazioni di breve periodo. Tenuto conto del
forte apprezzamento a partre dalla fine del mese di gennaio 2014, ¢ stata quantificata, da
un lato, la media semplice delle quotazioni di mercato relativa a due orizzontl temporali (3 e
6 mesi solati) e, dall’altro lato, la media semplice delle quotazioni di mercato nel pia ampio
intervallo temporale di 12 mesi. In entrambi i casi, gli orizzonti temporall di osservazione
terminano i 14 maggio 2014,

I valori di Bastogi tisultant dall’applicazione del metodo delle quotazioni di mercato sono
sintetizzatl nella tabella che segue:

DESCRIZIONE VALORE BASTOGI
media a 3 rest 37112
media a 6 mest 52.521
VALORE MEDIO 3 — 6 MESI 44.817
MEDIA A 12 MESI 25.726

(dati in mighaia di eurc)

La valutazione dell'incorporanda Raggio di Luna

La valutazione di Raggio di Luna secondo la metodologia patrimoniale semplice (NAV) ha
dchiesto, in sintesi, la determinazione del patrimonio netto contabile di Raggio di Luna, il
calcolo dei valori cotrenti degli asser, Paccertamento di eventuali plusvalenze/minusvalenze
c del correlato gravame fiscale, per attivare a determinare il patrimonio netto retdficato. Il
valore economico di Raggio di Luna ai fini delta Fusione, stimato tramite P'applicazione
della metodologia patrimoniale semplice a tuite le componenti patrimoniali {ivi compresa la
partecipazione in Bastogi), & parl a 225.245 migliaia di euro, come rappresentato nella
seguente tabella.

P.N. cONTABILE RDIL AL 31 DICEMBRE 2013 167.049

Plasvalore netro BRIOSCHE 11.909

Plusvalore netto BASTOG (NAV) -

Plusvalore netto FORUMNET 20.526
Plusvalore netto SINTES! 25.761
PN, RETTIFICATO REL AL 31 DICEMBRE 2013 225.245

(dat: 1 mughaiz di curo)

It valore economico di Raggio di Luna, mantenendo ferma la valutazione al NAV delle
componenti patrimoniali ad cccezione della partecipazione del 75,472% in Bastogi ¢
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prendendo in considerazione il valore di mercato di Bastogi secondo differenti prospettive
temporall delPandamento del titolo in Borsa, ¢ individuabile in un intervallo tra 231.319
migliaia di euro ¢ 245.569 migliaia di euro.

in partcolare, in corrispondenza della valutazione di Bastogl secondo il metodo delle
quotazioni medie di mercato a 3 e 6 mesi la composizione del patrimonio netto rettificato
di Raggto di Luna € rappresentata nella seguente tabella.

P.N. CONTASILE RIM. AL 31 DECEMBRE 2013 167.049
Plusvalore netto BRIOSCHI 11.509
Plusvalore netto BASTOG! (mercato, media 3-6 mesi) 20324
Plusvalore netto FORUMNET 20,526
Plusvalore netto SINTESI . 25.761
P.N. RETTIFICATO RDL AL 31 DICEMDRE 2813 245,569

(datt in migliaia di euro)

In cortispondenza della valutazione di Bastogi desunta dalla media delle quotazioni nei 12
mest antecedenti al 14 maggio 2014, la composizione del patrimonio netto rettificato di
Raggio di Luna ¢ rappresentata nefla seguente tabella.

P.N. CONTABILE RDL AL 31 DICEMBRE 2013 167.049
Plusvalore netto BRIOSCH! 11.909
Phasvalore netto BASIOGI {mercato 2 12 mest) 6.074
Plusvalore netro FORUMNET 20.526
Plusvalore netro SINTESI 25.761
P.N. RETTIFICATO RIDL, AL 31 DICEMBRE 2013 231.319

(dati in miglinia di euro)



4.2 Sintesi valutative e determinazione del rapporto di cambio

Sulla base di quanto illustrato e tenuto conto della presenza di warrant (si veda di seguito),
Vintervallo di congruita del rapporto di cambio tra azioni Bastogi e azioni Raggio di Luna
risulta definito dai seguenti limiti.

MiIN . Max

NAV RDL/MICT BasT. A 5-6 NAY RDL/MIKT Basr, a NAV ROL/MEKT BAsST. A NAV RDL/NAV BAST.
MEST 3-6-12 MESI 12 MESI

2,175:1 2,488 1 3575:1 5070:1 /,w T
w900

Nello speclﬁco tramite applicazione del metodo pammomale semplice per la !{
valote economico delle societa paj:teclpantj alla Fusione, si pcrverrebbe alla dete m )&i}f)ﬁ

di un rapporto di cambio di 5,070 azioni Bastogi per ogni azione Raggio di Luna. || AN \w ¥
-\ e o)
Secondo un approccio ispirato al principio di equitd a tutela delle minoranze azi rﬁﬁq
Bastogi, si sono quind: prese in considerazione le indicazioni di valore economic ﬁe‘ile-m o
a
societd partecipanti alla Fusione desumibili dalle quotazioni di Bastogi in diversi orizzZOBT—

ternporall terminanti il 14 maggio 2014,

In particolare, sulla base delle quotaziont di mercato di Bastogi tilevate dalla media semplice
2 3 e a 6 mesi solari, si perviene alla determinazione di un rappotto di cambio di 2,175
azioni Bastogi per ogal azione Raggio di Luna.

La valutazione di Bastogi sulla base delle quotazioni di mercato medie degh ultimi 12 mesi
solari conduce, invece, alla detesminazione di un rapporto di cambio di 3,575 aziont Bastogi
pet ogni azione Raggio di Luna.

Infine, ad ulteriore integrazione delle osservazioni rilevate, si riporta che, sulla base della
media semplice a 3, 6 ¢ 12 mesi solari delle quotazioni di mercato di Bastogi, si perviene alla
determinazione di un rapporto di cambio di 2,488 azioni Bastogl per ogni azione Raggio di
Luna.

Si specifica che ai fini della determinazione del rapporto di cambio si & considerato che a
valere sul capitale sociale di Raggio di Luna sono in circolazione n. 5.235.940 warran?
escrcitabili dal 1° luglio 2015 al 31 dicembre 2015, al prezzo unitario di euro 1,12.

Verificata la convenienza economica all’esercizio del warrant, si ¢ tenuto conto, nella stima
del valore economico di Raggio di Luna, sia del corrispettivo complessivo richiesto al
titolari dei warrant per Uesercizio degli stessi (5.864 migliaia di curo), sia del valote
economico attribuibile alle azioni virtualmente spettanti ai titolari medesismi.

Cid posto, il rzpporto di cambio teorico & stato individuato sulla base della seguente
proporzione:

W RDL / W BASTOGI x N BASTOGI / N RDL

dove:

W RDL rappresenta il valore effettivo attribuito a Raggio di Luna;
W BASTOGI rappresenta il valore effettivo attribuito a Bastogi;
N BASTOGI il numero delle azioni della incorporante;

N RDL. il numero delle azioni della incorporanda.
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1l Consiglio di Amministrazione di Bastogi, dopo aver esaminato i risultati derivanti
dalPapplicazione delle metodologie sopra descritte e tenuto conto delle indicazioni del
proprio advisor finanziatio, & quindi pervenuto, anche in un’ottica di tutela delle minoranze
azionarie di Bastogi, alla determinazione del rapporto di cambio, individuandolo in n. 2,5
azioni Bastogi ogni n. 1 azione Raggio di Luna. '

Il medestmo rapporto di cambio & stato approvato dal Consiglio di Amministrazione di
Raggio di Luna.

5. MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI DI _BASTOGI E DATA DI

GODIMENTO DELLE STESSE.

La Fusione verra eseguita mediante:

0] mantenimento in portafoglio, quali azioni proprie anche ai sensi e per gli effetti

- delParticolo 2357-4ds, comma 1, n. 3), del codice civile, delle n. 13.424.653 azioni
Bastogi ad oggi detenute dalfincorporanda Raggio di Luna (che rappresenteranno
I'11,25% delle azioni in circolazione di Bastogi post Fusione),

. (i) aumento del capitale sociale di Bastogi fino a massimi euro 48.691.015,00 (e, quindi
per massimi euro 36.391.015,00), mediante emissione di massime n. 101.575.250
nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, che saranno
assegnate in concambio ai possessori delle azioni Raggio di Luna in circolazione al
momento dell’efficacia della Fusione, in applicazione del rappotto di cambio di cui
al precedente paragrafo 4; e

{ti)  ulteriore aumento del capitale sociale di Bastogi per massimi euro 1.308.985,00 (e,
quindi, fino a massimi euro 50.000.000,00, considerando Paumento del capitaie di
cui al precedente punto (if)), mediante emissione di massime n. 13.089.850 nuove
azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, destinate al servizio
deil’esercizio dei Warrant Bastogl che verranno emessi ¢ assegnati in sostituzione
dei Warrant Raggio di Luna che non siano stati esercitati atla data di efficacia della
Fusione, come meglio descritto nel precedente paragrafo 2.1.2.

Le aziont ordinarie Bastogi che saranno assegnate in concambio agli azionisti di Raggio di
Iuna saranno negoziate sul Mercato Telematico Azionatio organizzato e gestito da Botsa
Italiana S.p.A. e avranno le medesime caratteristiche e conferiranno i medesita diritid delle
azioni Bastogi gia in circolazione. Tali azioni avranno dat di godimento identica a quella
delle azioni di Bastogi in circolazione alla data di efficacia della Fusione.

Le azioni ordinarie Bastogi emesse a servizio del concambio saranno messe a disposizione
degli azionisti di Raggio di Luna, in regime di dematerializzazione e per il tramite di
intermediari autorizzati, a partire dalla data di efficacia delia Fusione (ove tale data cada in
un giotno di Borsa aperta) ovvero dal primo giorno di Borsa aperta successivo a tale data,
con tempi e modalitd che saranno resi noti mediante apposito avviso pubblicato su almeno

un quotidiano a diffusione pazionale. Nessun onere verri posto a carico degli azionisti di
Raggio di Luna in relazione alle operazioni di concambio.

(ve necessarlo, sara messo a disposizione degli azionisti di Raggio di Tuna, per il tramite di
intermediari autotizzati, un servizio per consentire di arrotondare all’uniti immediatamente
inferiore o superiore il aumero di azioni Bastogi agli stessi spettante in applicazione del
rapporto di cambio, senza aggravio di spese, bolli o commissiont. In alternativa, potranno
essere attivate modalita diverse per assicurare la complessiva quadratura dell’operazione.

Ulteriori informazioni sulle modalita di attribuzione delle azioni Bastogi (e dei Warrant
Bastogi che verranno emessi e assegnati in sostituzione dei Warrant Raggio di Luna)
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saranno rese note, ove necessatio, mediante avviso pubblicato su almeno un quotidiano a
diffusione nazionale.

6. DATA DI_IMPUTAZIONE DELLE OPERAZIONI DELLE SQCIETA PARTECIPANTI
ALLA FUSIONE AL BILANCIO DI BASTOGI, ANCHE A FINT FISCALI

La Fusione produrrd effett ai sensi dell’articolo 2504-bis, comumi 1 ¢ 2, del codice civile a
partite dalla data dell’ultima delle isctizioni dell'atto di fusione presso it Registro delle
Itnprese ovvero dalla data successiva che sard indicata nell’atto di fusione.

A pardre dalla data di efficacia della Fusione Pincotporante Bastogi subentrera in tutti 1
rapporti giuridici attivi e passivi facenti capo allincorporanda Raggio di Luna.

bilancio dell’incorporante Bastogi a partire dalla medesima predetta data di efficacia ai se
dell’articolo 2504445, commi 1 e 2, del codice civile. Dalla stessa data decoreranno anche i
effett fiscall, 1

7. RIFLESS] TRIBUTARI DELLA FUSIONE SULLE SOCIETA PARTECIPANTI ALNA
FUSIONE

7.1 Neutralita fiscale ai fini IRES e IRAP

1’operazione di Fusione & fiscalmente “neutra” agli effetti dellimposizione diretta. Al sensi
dell’art. 172, D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917 (c.d. TUIR), infatti, la Fusione non da luogo
all’emersione di componenti positive o negative di reddito imponibile in capo al soggetti
partecipant (societd incorporanda, societd incorporante e relativi azionist).

In particolare. in cano alla societd incorporandz Rasgio di Luna, il trasferimento del proptio
P 1are, D - p 25 : s . prop
pattimonio non da luogo al realizzo delle plusvalenze o minusvalenze latentd nelle attrvita ¢
passivita trasferite, ivi incluso I'avviamento.

Simmetticamente, i beni ricevuti dalla societd incotporante Bastogl sono da questa assuntd
al medesimo valore fiscale che avevano in capo alla societd incorporanda Raggio di Luna
(principio di continuita dei “valori fiscali riconosciuti”).

Nella determinazione del reddito della societd incorporante Bastogi non si ticne conto
delPavanzo o disavanzo iscritto in bilancio per effetto del rapporto di cambio delle azioni
ed i maggiori valori iscritti in bilancio per effetto dell’eventuale imputazione del disavanzo
ad clementi patrimoniali, compreso Pavviamento, non sono imponibili nei confronti della
societd incorporante Bastogi e non hanno ficonoscimento fiscale, salvo che non si opt per
Papplicazione dell'imposta sostitutiva prevista dall’art. 176, comma 2-ter, TUIR o dall’art.
15 del DI 29 novembre 2008 n. 185 (convertito con modificazioni dalla Legge 28 gennaio
2009 n. 2). Le riserve in sospensione dimposta iscritte nellultimo bilancio delia societa
incorporanda Raggio di Luna concotrono alla formaziope del reddito della societa
incorporante Bastogi, per Vimporto eventualmente non ricostituito nel bifancio della stessa
societd incorporante, oppure, se costituite da tiserve in sospensione di imposta tassabili
solo in caso di distribuzione, nel limite dell'importo iscritto a titolo di avanzo risultante
dallz Fusione e successivamente oggetto di distribuzione.

7.2 Imposta di registro

Al sensi dell’art. 4, primo comma, lett. b), della Tariffa, Parte T, allegata al D.P.R. 26 apale
1986 n. 131, Voperazione di Fusione ¢ soggetta ad imposta di registro in termine fisso ed in
mnisura fissa di euro 200,00.




7.3 Imposta sul valore aggiunto

Al sensi dell’art. 2, terzo comma, lett. f), del D.P.R. 26 ottobre 1972 n. 633, i passaggi di
beni in dipendenza dell’operazione di Fusione non costituiscono operazioni tilevanti ai fini
dell'imposta sul valore aggiunto.

74 Effetti sugli azionisti di Bastogi

Il cambio delle partecipazioni nella societd incorporanda Raggio di Luna con partecipazioni
nelia societd incorporante Bastogl, non costituisce né realizzo né distribuzione di
plusvalenze-o-minusvalenze né-conseguimento-di-ticavi per nessuno-dei soci della societi-
incotporanda o della sociefd incorporante, non essendo previsto aleun conguaglio in
denaro.

7.5 Effetti fiscali in altri paesi

Gl effetti fiscali della Fusione in Stati diversi dall’Ttalia dovranno essere verificati da
clascun azionista alla luce della specifica disciplina dello Stato di residenza.

8. PREVISIONI _ SULLA COMPOSIZIONE DELI’AZIONARIATO _RILEVANTE FE -

SULL’ASSETTO DI CONTROLLO DI BASTOGI A SEGUITO DELLA FUSIONE

8.1  Azionariato rilevante e assetto di controllo di Bastogi e di Raggio di Luna

Alla data della Relazione, sulla base di informazioni pubblicamente disponibili, Pazionariato
di Bastogt ¢ if seguente:

Soci Percentuale sul capitale
Raggio di Luna 75,472%
Flottante 24,528%
Totale soci 160%

Raggio di Luna controlla Bastogi ai sensi dell’articolo 2359 del codice civile.

Alla data della Relazione Pazionariato di Rageio di Luna & il secuente:
£8 8

Soci Numero azioni Percentuale sul capitale
Matteo Giuseppe Cabassi 11.470.270 28,231%
Marco Roberto Cabasst 10.570.270 26,016%
Mariagabriella Cabassi 7.746.230 19,065%
Maria Chiara Cabassi 7.746.230 19.065%
Paolo Andrea Colombo 3.097.106 7,623%
Totale soci 40.630.100 100%

Nessuno det soci di Ragpio di Lusna controllz la societa.

enrriodmed cilis
8.2 Pi CVISIONE Stiua
1}

composizione delPazionariato rilevante nonché sull’azsetto

s
di controllo di Bastogi a seguito della Fusione

Tenuto conto del rapporto di cambio della Fusione e assumendo che, antecedentemente la
data di efficacia della Fusione, non si vetifichino modifiche degli attuali assetti azionari di
Bastogi e di Raggio di Luna, Passetto azionario di Bastogi pest Fusione sara il scguente:

Soci

Percentuale sul totale delle azig

circolazione incluse le azioni proprie®

Matteo Giuseppe Cabassi

24,02%




Marco Roberto Cabassi 22.14%
Mariagabriella Cabassi 16,22%
Marta Chiara Cabassi 16,22%
Paolo Andrez Colombo 6,49%
Flottante 3,66%
Azioni proprie 11,25%
Totale 100%

* Le percentuali indicate nella presente tabelfa non tengono conto degli efferti dell'eventuale esercizio dei
Warzant Bastogh.

9, EFFETTI DELLA FUSIONE SUI PATTI PARASOCIALI RILEVANTI Al SENSE
DELL’ARTICOLO 122 DEL TUF

Alla data della Relazione, sulla base di informazioni pubbliche, non risultano in essere patt
parasociali rilevanti ai sensi dell’articolo 122 del TUF avent ad oggetto Bastogi o Raggio di
Luna.

10. VALUTAZIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA RICORRENZA DEL
DIRITTO DI RECESSO ‘

Si ritiene che agli azionisti di Bastogi che non concorrano all’adozione della deliberazione
assembleare di approvazione del Progetto di Fusione non spetti il diritto di recesso ai sensi
dellarticolo 2437, comuima 1, lett. a), del codice civile che contempla Pipotesi di “wmodifica
della dlansola dell'aggetio sociale, guando consente un cambiamento significativo dell'attivita della sociela”.
Infatti, 2l fine di dar corso alla Fusione, Bastogi non ¢ tenuta a modificare la clausola
dell’oggetto sociale prevista nel propiio statuto. Tnoltre, non si verte nell’ipotest di
applicabilita dell’articolo 2437-guinguies del codice civile.

Agli azionisd di Raggio di Luna che non concorrano allapprovazione della deliberazione
assembleare di approvazione del Progetto di Fusione spetterebbe il diritto di recesso, ai
sensi dell’articolo 2437, comma 1, lett. a), del codice civile, in quanto Poggetto sociale
contenuto nello statuto di Bastogi — societa di cud i soci di Raggio di Tuna diverranno
azionisti per effetto della Fusione — deve considerarsi pia ampio dell’oggetto sociale
contenuto nello statuto di Raggio di Luna (includendo lo statuto di Bastogi anche attivita
non contemplate nello statuto di Raggio di Luna). Al riguardo, si segnala che tutti 1 soci di
Raggio di Luna, mediante comunicazione scritta, hanno: (i) dichiarato che non
eserciteranno il diritto di recesso agli stessi eventualmente spettante ail sensi di quanto
sopra; e, in ogni caso, (7} autorizzato il Consiglio di Amministrazione di Raggio di Luna a
omettere e non dare corso alla procedura volta a determinare e 2 far conoscere al socl di
Raggio di Luna il valore di liquidazione delle azioni Raggio di Tuna per il caso di recesso.

1. INFORMAZIONI ECONOMICHE, PATRIMONIALI E FINANZIARIE

Almeno 15 giorni prima della data fissata, in prima convocazione, pet I’Assemnblea
Straordinaria dei soci di Bastogi chiamata a deliberare in merito alla Fusione, Bastogl
mettera 2 disposizione del pubblico (con le medesime modalita utlizzate per la Relazione)
informazioni sintetiche di natura economica, patrimoniale ¢ finanziaria relative aile atavita
che saranno incorporate in Bastogi per effetto della Fusione.

12, PROPOSTE DI DELIBERAZIQNI
Si propone agli azionisti di Bastogi S.p.A. Papprovazione della seguente deliberazione:

“I>Assemblea degli Aszionisti di Bastogl S.p.A., rinmitasi in sede styaordinaria,

T
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(2) visto il progeito di fusione per incorporazione di Raggio di Luna S.p.A. in Bastogi S.p.A., iseritto al
Registro delle Inprese;

() esaminata la Relagione ilfustrativa degli Amuministratori al prooeﬁ'a di fusione sopra richiamato,

on-d

piedisposta ai sensi dellari. 2507 -quinguies del Codice Civile ¢ deli'art. 70, comma 2, del Regolamento
Consob n. 11971/ 1999;

(iti) preso atto delle sitnazioni patrimoniali delle societd pariecipanti alla fusions, rappresentate dai bilanc
relativi all'esercizio 2013, nonché della sitwazione patrimoniale pro-forma 4 Bastogi S.p.A. al 31
dicembre 2013 (che recepisce retroattivamente (g& effetti della fusione);

(iz) preso atto della relazione sulla congruita del rapporto di cambio redatta da KPMG S.p.A., guak
esperto comnne nominate ai sensi dell' articolo 2501 -sescies del Codice Civile dal Tribunale & Milana,

DELIBERA

1. di approvare i progette di fusione depositaty e iseritto af sensi di legge ¢ allogato al presente verbale, ¢ &
procedere conseguentemente alla fusione per incorporazione di Raggio di Luna S.p.A. (“Raggio di Luna”)

- Bastogt S.p.A. (“Bastogi”) nei termini ed alle condizioni ivi previsti e dungsie, in particolare ¢ tra

LDaltre:

a) con assegnazione ai soci di Raggio di Luna di azioni Bastogi di nuova emissione sulla base del seguente
rapporto di cambio: n. 2,5 azioni ordinarie Bastogi, senza valore nominal, ogni n. 1 azione ordinaria

Raggﬁa dt Lana;

bB) con aumento del capitale sociale di Bastogi al servizio della fusione per massimi enro 36.391.075,00,
mediante ensissione di massime n. 101.575.250 nuove agioni ordinarie, prive di indicazione del valore
nominak;

<©) con conseguente sonferimiento a! Consigho di Amministrazione, ¢ per esso al suo Presidents ¢ af
Consigliers Delegato pro-tempore in carica, in via disgunta tra loro ed anche per mezzo di speciali
procurator: all wopo nominats, di ogni potere di integrare ed emendare, in sede di stipula dell’atto di fusione,
le espressioni numeriche contenute nell articolo 5 de//o Statuto di Bastogi in applicazione del rapporto di
cambio individuato dal predetto progetto di fusione;

dj von assegnazjone ai portatori dei warrant emessi da Raggio di Lupa ¢ ancora in circolazione alla data
di efficacia della fusione di warrant Bastogi di nuova emissione sulla base del seguente rapporio di cambio:
# 2.5 waprant Bastogi ogni n. 1 warrant Raggio di Luna, warrant Bastogi L/}ﬁ conferiscons if diritto di
mz'famwege n. 1 azione Bastogi per ggni n. 1 warrant posseduto, al prezzo di enro 0,448 per azione;

i

e) con ultlriore aumento in via scindibile del capitale sociate di Bastogi per massimi enro 1.308.985,00,
mediante smissione di massime 1. 13.089.850 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del valore
nominale, destinate al servizio dell’esercizio dei warvant Bastogi di nova emissione ¢ da soioscriversi entro
#f Fermiine wltimo del 31 dicernbive 2015,

1) con conssguente modifica dell'avt. 5 dello statuto sociale mediants inserimento di un secondo conma del
seguente tenove:

“In data 15 offobre 2014 ['assemblea straordinaria degli azjonisti della Societd ha deliberato un anmento
del capitale sociale per massimi enro 1.308.985,00 (unmilionetrecentootiomilanovecentoottantacingne] 00)
mediante emissione di masiime numero 13.089.850 (tredicimilioniottantanovemilaotiocentocingnanta)
agiont ordinarie irvevocabilmente riservate all'esercizio di nwmero 13.089.850 (iredicimilioniottanta-
f]owf?zz'/aotfamﬂ/ofif;qzmﬂta) warrant emessi nel confesto della fusione per incovporazione delln societd
Raggio di Launa S.p.A. Llaseato di capitale a servizjo dei predetti warrant potra essere soltoseritio entyo
i 31 a’zwm!are 2015, data finale di esercizio dei warrant medesimi. In caso di eservizio parsiale dei
waivant, il capitale sociwle i inferderd ammentuio di un tmporio pari alle sofioserizions gffeiinare.”;

&) con mantenimento in portafoglio, quali azioni propric anche ai sensi ¢ per gli effetti delfarticolo 2357 -
bis, comma 1, wn 3), del codice civile, delle n. 713.424.653 agront Bastogi ad oggi detennte
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dall’incorporanda Raggio di Luna (che rappresenteranno P'11,25% delle asioni in circolazione di Bastogi
post fusione);

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione, ¢ per esso al sue Presidente e al Consigliere Delegato pro-
fempore in carica, in via disginnia fra love ed anche per mezzo di speciali procuvator: alluopo nominati,
ogni pizt amipia facolia di apporiare ai deliberati assembleari ogni modifica, infegrasgione o soppressione, non
sostansiale, che 57 rendesse necessaria, a richiesta di ogni antorita amministrativa comipelente ovvero in seds
di iscrisione al Registro delle Imprese, in rappresentanza della Societd;

3. di conferire al Consiglio di Amministrazgione, ¢ per esso al suo Presidente e al Consigliere Delegato pro-
Temmpore in carica, in via disgiunta tra love ed anche per mezzo di speciali procuratori all'nope nomiinati,
ogni pisi ampio polere ienza esclusione alcuna, per darve attuazione alla fusione, secondo le modalitd e ne:
Termini previsti nel progetlo di fusione, oltre che nelle deliberazioni che precedone e guindi, senga limitasione
alguna, per:

(7) stipmiare e sottoscrivere, ferme o condizioni sospensive contemiplate nel progetto di fusione, latto pubbiico
di fusione, nonché ogni eventuale atlo ricognitive, integrative, Strumentale ef o rettificativo che si rendessg

segnatamente del punto 7 dello stesso;

(i2i) proveedere in genere @ guant'alfro richiests, necessario, utile o anche solo opportuno per la complity.=ir%4g; }4
attnazione delle deliberasioni di cni sopra e delle operasioni oggetlo delle siesse, apportando di volia in ﬂo}h}\"’?;":“’a‘“‘
Je necessarie modifiche statutarie ¢ consentendo vollure, Irascrizioni, annolamenti, modifiche ¢ rettifiche di

intestagioni in pubblici registri ¢ in ogni altra sede competente, nonché la presentasione alle compelenti

autoritd di ogni domanda, istanza, comunicasione, o richiesta di antorizzazione che dovesse essere richiesia

ovrero rendersi necessaria od opportuna ai fini delle operazioni in questione nel loro complesso.”

oK

Milano, 12 settembre 2014
Bastogi S.p.A.
pet ii Consiglio di Amministrazione

f.to Dott. Andrea Raschi — Consigliere Delegato

Allegato 1:  Progetto di Fusione comprensivo dello statuta di Bastogt S.p.A. pest fusione.
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PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZIONE

di

RAGGIO DI LUNA S.P.A.

in

BASTOGI S.P.A.

redatto ai sensi e per gli effetti dellarticolo 2501-fer del codice civile

AR



PREMESSA

I Consigli di Amministrazione di Raggio di Luna S.p.A. (“Raggio di Luna”) e di Bastogi S.p.A.
(“Bastogi”) — societd controllata da Raggio di Luna e le cui aziont sono negoziate sul Mercato
Telematico Azionario otganizzato e gestito da Borsa Ttaliana S.p.A. — hanno predisposto ¢
apptovato, nelle tispettive sedute del 27 giugno 2014, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2501-zer
del codice civile, il presente progetto di fusione (il “Progetto di Fusione”) relativo alla fusione
(c.d. inversa) per incorporazione della controllante Raggio di Luna nella controllata Bastogi (la
“Fusione™).

11 petfezionamento della Fusione & sospensivamente condizionato al verificarsi delie citcostanze
di cui al successivo paragrafo 10.

1. SOCIETA PARTECIPANTI ALEA FUSIONE

Ta Fusione viene eseguita mediante incorporazione di Raggio di Tuna (societd incorporandd) in
Bastogi (societa incorporanic).

11  La societa incotporante

I societd incorporante & Bastogi $.p.A., con sede legale a Milano, in Via G. B. Piranesi n. 10,
codice fiscale e namero di iscrizione presso il Registto delle Imprese di Milano 00410870588,

1 capitale sociale sottoscritto e vessato di Bastogi € pari a euro 12.300.000,00, tapptesentato da n.
17.787.594 azioni ordinatie prive di indicazione del valore nominale.

Bastogi non & soggetta ad attivitd di ditezione e coordinamento ai sensi dell'atticolo 2497 det
codice civile.

Le azioni di Bastogi sono negoziate sul Metcato Telematico Azionatio organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A..

Sulla base delle informazioni pubbliche alla data del Progetto di Fusione, il capitale sociale di
Bastogi & detenuto come segue:

Soci Percentuale sul capitale
Raggio di Luna 75,472%
Flottante ‘ 24,528%
Totale soci 100%

1.2  Lasocietd incorporanda

La socicta incorporanda & Raggio di Luna 8.p.A., con sede legale a Milano, in Via G. B.
Piranesi 1. 10, codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano
03264120969.

il capitale sociale sottosciitto e vessato di Raggio di Luna & pari a enro 40.630.100,00,
rappresentato da n. 40.630.100 azioni ordinaric dal valore nominale di euro 1,00 ciascuna.

Ie azioni di Raggio di Luna non sono negoziate su alcun mercato regolamentato.

Alla data del Progetto di Fusione il capitale sociale di Raggio di Luna & detenuto come segue:



Soci Percentuale sul capitale
Matteo Giuseppe Cabassi 28,231%
Marco Roberto Cabassi 26,016%
Matiagabriella Cabassi 19,065%
Maria Chiara Cabassi 19,065%
Paolo Andrea Colombo 7,623%
Totale soci 100%

Raggio di Luna ha attaalmente in circolazione complessivi n. 5.235.940 warrans che attribuiscono
ai portatori it diritto di sottoscrivere n. 1 azione ordinatia di Raggio di Luna di nuova emissione
ogni n. 1 purrant esercitato, al prezzo unitatio di euro 1,12 (i “Warrant Raggio di Luna®).

T Wartant Raggio di Luna sono attualinente detenuti come segue:

(@) n. 4.335.940 warrant dal socio Paolo Andrea Colombo (emessi con deliberazione

 dellAssemblen Straordinatia dei soci di Raggio di Luna in data 30 giugno 2004 ¢ il cui
regolamento € stato successivamente modificato con deliberazioni delPAssemblea
Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 5 settebre 2012 ¢ del 19 giugno 2014); e

(ii) n. 900.000 warrant dal socio Matteo Giuseppe Cabassi (emessi con deliberazione
delP Assemblea Straordinaria dei soci di Ragpio di Luna in data 18 gennaio 2007 e il cui
regolamento & state successivamente modificato con deliberazioni dell’Assemblen
Straordinaria dei soci di Raggio di T.una del 5 settembre 2012 e del 19 gingno 2014).

Ai sensi dei regolamenti dei Watrant Raggio di Luna, tali wanasf sono esercitabili esclusivamente
dal 1° luglic 2015 al 31 dicembre 2015 {termine ultimo di esercizio dei medesimi).

A servizio dellesercizio dei Warrant Raggio di Luna:

(=) PAssemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 30 giugno 2004 ha deliberato un
aumento di capitale per massitni nominali euro 4.335.940,00, da attuassi mediante
emissione — in caso di esercizio dei n. 4.335.940 Warrant Raggio di Luna emessi in pati
data — di n, 4,335,940 nuove azioni da nominali euto 1,00 ciascuna;

(b)  P’Assemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 18 genaaio 2007 ha deliberato un
aumento i capitale per massimi nominali euro 900.000,00, da attuarsi mediante emissionc
—in caso di esercizio dei n. 900.000 Warrant Raggio di Luna emessi in pari data — di n.
900.000 nuove azioni da nominali earo 1,00 ciascuna.

Con comunicazioni scritte inviate a Ragpio di Luna in data 17 givgno 2014, i soci Paolo Ands
Colombo e Matteo Giuseppe Cabassi, quali portatori dei Warrant Raggio di Luna, hmno
autorizzato Raggio di Luna a omettere la pubblicazione sulla Gaggetta Ufficiak della Repubbhca di
qualsiasi avviso o cotnunicazione relativa alla Fuosione (anche per Pipotesi in cui tale
pubbiic'l?ione sia richiesta dalParticolo 6 del regolamenti dei Warrant Raggio di Luna nonché, ove

ritenuto quhmbllb, dall’atticolo 2503-0i5, comma 2, del codice civile) e hanno altees] rinunciato a
qualsiasi divittc di escrcizio anticipato dei wamus! cventualmente loro spetiante al sensi
dell’articolo 2503-475, comma 2, del codice civile {ove ritenuto applicabile).

2. STATUTC DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Con Papprovazione del Progetto di Fusione PAssemblea Stracrdinatia del soci di Bastopi sard
duamata a deliberare in relazione all’approvazione delle seguenti modifiche allo statuto di
Bastogi.




2,1 Modifiche del capitale sociale

Per effetto della Fusione, Bastogi aumenterd il proprio capitale sociale:

@® {ino a massimi euto 48.691.015,00 (e, quindi, per massimi euro 36.391.015,00), mediante
emissione di massime n. 101.575.250 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del
valore nominale, che saranno assegnate in concambio ai possessosi delle azioni Raggio di
Luna che saranno in circolazione al momenso dell’efficacia della Fusione, in applicazione
del rapporto di cambio ¢ delle modalitd di assegnazione delle azioni di cui ai successivi
paragrafi 3 ¢ 4 del Progetto di Fusione; e

(i) per massimi euro 1.308.985,00, mediante emissione di massime n. 13.089.850 nugve~
azioni ordinatrie, prive di indicazione del valore nominale, destinate al sgid o
dellesercizio del wamant che Bastogi emetterd ¢ assegiiera in sostituzione dei W 1]
Raggio di Tuna non esercitati alla data di efficacia della Fusione, come meglio dgser
nel successivo paragrafo 7 del Progetto di Fusione. -

Al fine di tenere conto dei suddetti aumenti di capitale sociale, Particolo 5 dell’attuale statu
Bastogi dovra essete modificato.

—_—
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2.2 Altre modifiche

Per effetto della Fusione, allo statuto sociale di Bastogi non dovranno essere apportate altre
modifiche diverse da quelle risultanti dallapprovazione degli aumenti di capitale sociale di cui al
precedente paragrafo 2.1, Restano salve le modifiche allo statuto sociale di Bastogi conseguenti ad
eventuali operazioni sul capitale sociale che dovessero essere deliberate dall’Assemblea
Straordinaria dei soci di Bastogi.

11 testo dello statuto di Bastogi che enttrerd in vigore alla data di efficacia civilistica della Fusione
viene tiportato in allegato al Progetto di Fusione (swb Allegato 1), per costituitne parte integrante.

3, RAPPORTOQ DI CAMBIO ED EVENTUALE CONGUAGILIO IN DENARC

Le situazioni patrimoniali di fusione ai sensi e per gli effetti dellarticolo 2501-guater del codice
civile sono i bilanci di esescizio al 31 dicembre 2013 deile societa pattecipant alla Fusione. Tl
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Bastogi € stato approvato dal’ Assemblea Ordinatta
dei soci di Bastogi in data 29 apzile 2014, mentre il bilancio di esetcizio al 31 dicembre 2013 di
Raggio di Luna & stato apptovato dal’ Assemblea Ordinaria dei soci di Raggio di Luna i data 27
giugno 2014,

Ai soci di Raggio di Luna verranno assegnate azioni Bastogi di nuova emissione sulla base del
appotto di cambio di seguito indicaro. I portatori dei Wartant Raggio di Luna ancora in
. citcolazione alla data di efficacia della Fusione riceveranno, in sostituzione di tali warrant, warrant
esercitabili in azioni Bastogi di nuova emissione sulla base del medesimo rappotto di eambio.

I Consigli di Amministrazione di Bastogi e di Raggio di Luna — avvalendosi delle valutazioni

cffettuate dai rispettivi adwiors indipendenti (il Prof, Franco Dalla Sega per Bastogl ¢ il Prof.

Mautizio Comoli per Raggio di Tuna) — sono pervenuti alla determinazione dei seguenti sapporti

di cambio:

- 1. 2,5 azioni ordinaric Bastogi, senza valore nominale, ogni n. 1 azione otdinaria
Raggio di Luna;

- 0. 2,5 wartant Bastogi ogni n, 1 Warrant Raggio di Luna,

4.



Costituendo la Fusione un’operazione tra patti cotrelate ai sensi delle applicabili procedute di
Bastogi, il rapporto di cambio approvato dal Consiglio di Amministrazione di Bastogi ¢ stato
oggettc: di un parere favorevole del comitato paril correlate di Bastogi riunitosi in data 27 giugno
2014 (che si 2 espresso allunaninitd e cle, 2 tal fiue, si & uvvalso delle valutazioni efferiuare

dﬂll’aflzfsz indipendente Prof. Franco Dalla Sega).

Nomn sono previsti conguagli in denato.

Con provvedimento depositato i cancelleria in data 26 maggio 2014 — a seguito di istanza
presentata congiuntamente da Bastogi e Raggio di Luna in data 16 maggio 2014 — il Teibunale di

Milano ha nominato KPMG S.p.A. cluaIc espetto comune incaricato di redigere Ia relazione sulla
congruita del rappotto di cambio ai sensi e per: gli effetti dellasticolo 2501-sexves del codice civile.

47" MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI E DEI WARRANT DI NUOVA EMISSIONE
DELLA SOCIETA INCORPORANTE

La Fusione verra eseguita mediante:

0l manteniinento in portafoglio, quali azioni proprie anche ai sensi e per g effetti
delParticolo 2357-bis, comma 1, n. 3), del codice civile, delle n. 13.424.653 aziont Bastogi
ad oggt detenute dall'incorporanda Raggio di Luna {che rappresenteranno 1'11,25% delle
azioni in circolazione di Bastogl post Fusione). A pattive dalla data di efficacia della
Fusione si intendera costituita una riserva indisponibile pari al valote di bilancio delle
azioni propile che Bastogi vertd a detenere per effetto della Fusione stessa, tiserva
riveniente  dall'avanzo da concambio formatosi in  conseguenza della  Fusione,
precisandosi che tale avanzo da concambio sard commngue di ammontare supetiore a
quello necessario per costituire la riserva indisponibile azioni proprie;

(ii) aumento del capitale sociale di Bastogi fino a massimi euro 48.691.015,00 (e, quindi, per
massimi curo 36.391.015,00}, mediante emissione di massime n. 101.575.250 nuove azioni
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, che satanno assegnate in concambio ai
possesson delle azioni Raggio di Luna in citcolazione al momento delPefficacia della
Pusione, in applicazione del rapporto di cambio di cul al precedente paragrafo 3 del

Progetto di Pusione; ¢

(i)  ulteriore avmento del capitale sociale di Bastogi per massitni euro 1.308.985,00, mediante
emisstone di massime n. 13.089.850 nuove azioni ordinatice, prive di indicazione del valore
nominale, destinate al servizio dell’esercizio dei mamam che Bastogi emetterd e assegnerd
in sostituzionc dei Warrant Raggio di Luna che non siano stati esercitati alla data di
efficacia della I'usione, come meglio descritto nel successivo paragrafo 7 del Progetto di
Fusione.

Nella determinazione del numero massino di azioni Bastogi da emettere & setvizio del rapposto
- di cambio nonché dell’ammontate massimo dell’aumento di capitale sociale a servizio del warrant
- che Bastogi cmuetterd in sostituzione dei Warrant Raggio di Lunta, si € tenuto conto della
© ¢ircostanza che nessuno dei Warrant nggio di Tuna pud essere escicitato prima della prevedibile
data di efficacia della Fusione, in sagione sia del fatto che gli stessi sono esetcitabili
esclusivamente dal 1° lugh'o 2015 [ai sensi dei relativi regolamenti) sia del fatto che i portatori di
talt warront hanno rinunciate a gualsiasi facolta di esercizio anticipate eventualmente loro

spettante ai sensi dell’articolo 2503-4is, comma 2, del codice civile (cf. piecedentc paragrafo 1.2},

Le azionl ordinarie Bastogi che saranno assegnate i concambio agli azionisti di Raggio di Luna
saranno negoziate sul Mercato Telematico Azionatio oiganizzato e gestito da Botsa Italiana
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S.p.A. e avranno le medesitne caratteristiche e conferiranno 1 medesimi dititt delle azioni Bastogi
gia in circolazione.

Te azioni ordinaric Bastogi emesse a setvizio del concambio saranno messe a disposizione degh
azionisti di Raggio di Luna, in regime di dematerializzazione e pet il tramite di intermediast
autorizzati, a pattite dalla data di efficacia della Fusione (ove tale data cada in un giomo di Botsa
apetta) ovvero dal pito giorno di Borsa aperta successivo a tale data, con tempi e modalita che
saranno resi noti mediante apposito avviso pubblicato su almeno wn quotidiano a diffusione
nazionale. Nessunl onete verrd posto a carico degli azionist di Raggio di Luna in relazione alle
operazioni di concambio.

Ove necessatio, sath messo a disposizione degli azionist di Raggio di Luna, per il tramite di

, senza aggeavio di spese, bolli o commissioni. In alternativa, potranno esser
modalitd diverse per assicutare Ja complessiva quadratura delloperazione,

Ulterioti informazioni sulle modalita di attribuzione delle azioni Bastogi (¢ dei narant.
Bastogi it sostituzione dei Watrant Raggio di Luna) saranno rese note, ove necessatio,
avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale.

5, DATA DALLA QUALE LE AZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANTE ASSEGNATE IN
CONCAMBIO PARTECIPANO AGLT UTITL

Le azioni Bastogi che vertanno emesse a servizio del concambio della Fusione avianno data di
godimento identica a quella delle azioni Bastogl in circolazione alla data di efficacia della Fusione
(¢ attribuiranno diritti equivalenti alle azioni Bastogi in citcolazione 2 tale data).

0. DATA DI DECORRENYA DEGLI EFFETTI DELLA FUSIONE ED IMPUTAZIONE DELLE
OPERAZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANDA AL BILANCIO DELLA SOCIETA
INCORPORANTE

La Busione produrtd effetti ai sensi dell'articolo 2504-bis, commi 1 e 2, del codice civile a patite
dalla data delPultima delle isctizioni dell’atto di fusione presso il Registro delle Imptese ovvero
dalla data successiva che sard indicata nelf’atto di fusione. A partire dalla data di efficacia della
Fusione Fincotpotante Bastogi subentrerd in tutti i rapporti giuridici attivi e passivi facenti capo
allincotrporanda Raggio di Luna.

Ai fini contabili, le operazioni dellincorporanda Raggio di Luna saranno imputate al hilancio
dellincorporante Bastogi a pattire dalla medesima predetta data di efficacia indicata ai senst
dellatticolo 2504-bis, commi 1 e 2, del codice civile. Dalla stessa data decorcranno anche gli
effett fiscall.

1. TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCE O Al POSSESSORI DI
TITOLI DIVERSI DALLE AZTONI

Per effetto della Fusione, i portatori det Warrant Raggio di Luna ancora in circolazione alla data
di efficacia delia Fusione riceveranno, in sostituzione di tali warrmnf, warrant esercitabili in azioni
Bastogi di nuova emissione (1 “Warrant Bastogi”). Con riferimento alla sostituzione del Warrant
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Raggio di Luna con i Wartant Bastogi (e al fine di garantire I'equivalenza tra 1 diritti atteibuiti dai
Watrant Bastogi e § diritti attribuiti dai Warrant Raggio di Luna), Bastogi:

{1 assegnerd al pottatori dei Warrant Raggio di Tauma n. 2,5 Warrant Bastogi ogal n, 1
Wasrant Raggio di Lunz detemato, applicando quindi a tali warrens il medesimo tapporto
di cambio previsto per Passegnazione di azioni Bastogi agli azionisti di Raggio di Luna
{determinato in n. 2,5 azioni Bastogi ogni 1. 1 azione Raggio di Luna), tenuto conto della
chrcostanza che i rapporto di esercizio previsto dal regolamenti dei Warrant Raggio di
Luna & pati 2 0. 1 azione Raggio di Luna ogni nn. 1 warrant esercitato;

(i) in considerazione di quanto previsto al precedente punto (1), manterrd inalterato il
rapporto di esercizio previsto dai regolamenti dei Wartant Raggio di Luna e, pettanto, i
Watiant Bastogi conferiranno il diritto di sottoscrivere n. 1 azione Bastogi ogni n. 1
Warrant Bastogi esercitato;

(i)  in considerazione di quanto previsto ai precedent punt (i) e (il), sempre al fine di
: - parantite Pequivalenza tra i Warrant Bastogi e 1 Warrant Raggio di Luna, adeguera il
prezzo di esercizio di ciascun warrant, che passerd dagli euro 1,12 attualmente previst pet

clascun Warrant Raggio di Luna a euro 0,448 per ciascun Watrant Bastogi.

T’Assemblea dei soci di Bastogl sard inoltte chinmata a- deliberare un aumento di capitale a
servizio dei Warrant Bastogi per massimi euro 1.308.985, mediante emissione di massime n.
13.089.850 nuove azioni ordinarie prive di indicazione del valore nominale. Le aziont ordinatie
Bastopi rivenienti da tale aumento di capitale avranno le medesime caratteristiche e conferiranno i
medesimi diritti delle azioni Bastogi pia in circolazione.

Bastogi adotters un regolamento dei Wattant Bastogi sostanzialimente identico alPattuale testo del
regolamento del Warrant Raggio di Luna, ad eccezione:

(=) del prezzo di esercizio dei warrant che, come sopra Mlustrato, vered adeguato per tenere
conto del rapporto di catmbio tea 1 Warrant Raggio di Luna ¢ i Watrant Bastogi nonché
dellinalterato rapporto di esercizio dei warrant;

) della denominazione del warant che muteri da “Warrant Raggio di Luna spa 2004/31
dicembre 20157 (per i Warrant Ragpio di Luna attualmente detenuti da Paolo Andrea
Colombo) o “Wartant Raggio di Luna spa 2007/31 dicembre 20157 (per 1 Watrant
Ragpio di Luna attualimente detenuti da Matteo Giuseppe Cabassi) in “Warrant Bastogl
S.p.A. 2014/31 dicemnbre 2015”; ¢

{c) di ogni alwa modifica di natura meramente fortnale o procedurale che si rendesse

eventualmente necessaria al fine di tenere conto della citcostanza che Pemittente di tali

warrapt € nna socletd con azioni quotate sul Mercato Telematico Azionatio organizzato e

gestito da Borsa Italiana S.p.A..

3, VANTAGGI PARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORL

Non sono previsti vantaggi particolari a favore degli amministratori delle societd partecipanti alla
Fusione, Per 1l trattainento del Warrant Raggto di Luna di cui & titolare Matteo Gluseppe Cabasst
{socio e Amministratore Delegato di Raggio di Luna), sirinvia al precedente paragrafo 7.



9, ALTRE INFORMAZIONI

9.1  Diritto di recesso per i soci di Raggio di Luna \

Agli azionisti di Raggio di Luna che non concorrano all’adozione della deliberazione assembleare
di approvazione del Progetto di Fusione spetterebbe il diritto di recesso, ai sensi dellarticolo
2437, comma 1, lett, a), del codice civile, in quanto Poggetto sociale contenuto nello statuto di
Bastogi — socletz di cui i soci di Raggio di Luna diverranno azionisti per effetto della Fusione —
deve considerarsi pitt ampio delloggetto sociale contenuto nello statuto di Raggio di Luna
(includendo lo statuto di Bastogi anche attivitd non contemplate nello statuto di Raggio di Luna).
Al rignardo, si segnala che tutt i soci di Raggio di Luna, mediante comunicazione scritta, hanng;

TRt I . - .. - . . . 2]
(2} dichiarato che non eserciteranno il dititto di recesso agli stessi eventualmente spettante ai séosi-
di quanto sopta; e, i ogni caso, (i) autorizzato il Consiglio di Amministrazione di Raggio { Fainga

a omettete e non date cotso alla procedura volta a determinare e a far conoscere ai soci di
di Luna il valore di liquidazione delle azioni Raggio di Luna per il caso di recesso.

9,2  Diritto di recesso per i soci di Bastogi

Non spetta alcun diritto di recesso in capo ai soci di Bastogi che non concorrano all'adozic on
della deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione ai sensi dell’articolo
2437, comma 1, lett. a), del codice civile.

10. CONDIZIONI SOSPENSIVE DELLA FUSIONE

10,1 Quesiio a Consob

Pet effetto della Fusione, Bastogi verrebbe a detenere il 50,057% del capitale sociale di Brioscht.
Pestanto, Yopetazione in esame potrebbe, in astratto e forinalmente, rientrare nellambito di
applicazione dell'atticolo 106, comma 1, del Testo Unico della Finanza, con conseguente obbligo
in capo = Bastogi posf Fusione di ptomuovere un’offerta pubblica di acquisto sulla totalita delle
azioni Brioschi non gid detenute da Bastogi. Potrebbe inoltre possi, sempre in via astratta, il tema
delleventuale obbligo di offerta pubblica sulle azioni Brioschi (non detenute da Bastogi post
Fusione) da patte di alcuni o tutti i soci di Raggio di Luna, che per effetto della Fusione
verrebbero complessivamente e congiuntamente a detenere pi del 30% della socleta quotata
Bastogi la quale, 2 sua volta, deterrebbe pia del 30% della societd quotata Brioschi, con
conseguente possibile applicazione della fattispecie dellacquisto indiretto” ai senst ¢ per gli
effetti degli articoli 106, comma 3, lett. a} del Testo Unico della Finanza e 45 del Regolamento
Emittenti Consob. In relazione 2 tali fattispecie, in data 23 maggio 2074 i soci di Raggio di Fana e
Bastogi hanno formulato a Consob un apposito quesito circa Iapplicabilita dell’esenzione di cui
agli articoli 106, comma 5, lett. b) del Testo Unico della Finanza e 49, comma 1, lett. ©) del
Regolamento Emittend Consob  (cd. esenzione per “trasferimenti iafragrappo”), con
conscguente assenza di alcan obbligo di offerta pubblica di acquisto sulle azioni Brioschi non
detenute da Bastogi pest Fusione.

10.2  Rappotti con banche finanziatrici

Per effetto della Fusione, Raggio di Luna vetrebbe meno quale autonome soggetto giuridica, con
la conseguenza che le societd precedentemente controllate da quest’ultima  diverrebbero
controllate da Bastogi (Ia quale, a sua volta, cessetebbe di essere paitecipata da Raggio di Luna),
Tale circostanza assume, in linea di principio, sillevanza con riferimento a talune previsioni
contrattuzli di rapporti di finanziamento e/o di garanzia accessoti che intetessano Raggio di
Luna, Sintesi S.p.A. (societa direttamente controllata da Raggio di Luna) (“Sintesi”) e Bastogl, ai
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sensi delle quali, a vatio titolo, il mutamento dei rappott di controllo tra Raggio di Luna e Sintesi
c/o Raggio di Luna ¢ Bastogi necessita di un preventivo consenso delle rispettive banche
finanziatrici (e UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banco Popolate Soc. Coop. ¢ Banca

Popolare di Milano S. ¢, a .l

Nel contesto delle negoziazioni gid in essere con le vispettive banche finanziatrici al fine di
definite taluni ultetiori aspetti dei relativi rapporti di finanziamento, le suddette societd hanno
anticipato a UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banco Popolare Soc. Coop. ¢ Banca
Popolate di Milano S. c. a r.l. la necessita di ottenere il loro consenso a procedere con la Fusione,
cotne previsto ai sensi det relativi-contratti

10.3 Condizioni sospensive

Per le ragioni sopta esposte, il perfezionamento della Fusione ¢ sospensivamente condizionato

- alle circostanze che:

() Consob confermi che in conseguenza della Fusione non sotga alcun obbligo di promuovere
un’offerta pubblica di acquisto su azioni Brioschi in capo ad alcuno degli attuali soci di
Raggio di Luna ovvero in capo a Bastogi (anche per effetto dell’applicazione delP’esenzione di
cui agli agticoli 106, comma 5, lett. b) del Testo Unico della Finanza e 49, comuma 1, lett. ¢) del
Regolamento Emittenti Consob — c.d. esenzione per “trasferimenti infragrappo™);

(i) UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banco Popolate Soc. Coop. ¢ Banca Popolare di
Milano S. ¢. a 11, quali banche creditrici di Sintesi, Bastog ¢, in virtd di rapporti di garanzia,
di Raggio di Luna, prestino il relativo assenso alla Fusione, clascuna per quanto di tispettiva
competenza ed ai sensi del relativo conttatto e con le medesime banche, per quanto di
competenza, vengano formalizzati gli ulteriori accordi, attualmente in fase di negoziazione,
per la definizione di taluni ulteriori aspetti ¢ modifiche ai rapporti di finanziamento in essere
su Sintesi e Bastogi.

sk

Sono fatte salve le eventuali vaiiazioni, integiazioni e aggloinameiti (anche numerici) al Progetto
di Fusionie cosi cotne allo statuto delia fiscorporante Bastogi accluso al Progetio di Fusione, quali
consentiti dalla normativa o eventualimente sichiesti dalle competenti autoritd di vigilanza o dai
competenti uffici def Registro delle Imprese.

Milane, 27 giugno 2014.

astogt S.p.A./ Raggic di Luna S.p.A.

{Andtea Raschi — Consigliere Delegato) (Matteo Cabassi — amministratore delegato)

Allegato 1. statuto di Bastogi S.p.A. poss tusione (con evidenza delle moditiche sispetto allo
statuto di Bastogi S.p.A. vigente alla data del Progetto di Fusione).



ALLEGATO 1 AL PROGETTO DI FUSIONE,

Statuto di Bastogi post Fusione

STATUTO

FITOLO PRIMO
DENOMINAZIONE, SCOPO, SEDE I DURATA DELLA SOCIETA!
Arf, T - La Societd costituita con atto 18 settembre .1862 rogito Turvano sotto il nome
“Societd Italiana per le Strade Ferrate Meridionali” ha [a denominazione di “BASTOGI
SPA».
La Societd ha per oggetto:

finanziamenti a favore delle societi facenti parte del medesimo gruppo societario al quale
la societd appartiene, il tutto nei confronti esclusivamente delle medesime ¢ quindi non
nei confionti del pubblico;

b) ’esercizio di attivitd di progettazione e costruzione, in proprio e per conto di terzi, di
opere e impianti di qualsiast tipo e destinazione nei seitori del’industria, dell’edilizia, del
comimercio, dell’ agricoltura ¢ delle infrastrutture in genere;

o) l’esercizio di attivitd di compravendita, di permuta, di locazione, purché non
finanziatia, di amministrazione di immobili, rustici ed urbani di proprietd sociale;

d) Pesercizio di attivitd industriale in particolare nel settore dell’edilizia, della chimica,
della meccanica e metallurgia, dell’elettromeccanica e deli’elettronica;

e) Iesercizio di attivita di trasporto marittimo e terrestre di persone o cose.

Le attivita di cui ai punti precedenti potranno essere svolte nel modo pili ampio sia in
Italia che all’estero.

La Socictd pud compiere tutte fe operazioni commerciali industriali ¢ immobiliari che
siano ritenute necessarie e utili per il conseguimento dell’oggetto sociale; la societa pud
inoltre compiere operazioni finanziarie ¢ mobiliari nonché prestare garanzie reali o
personali, anche nell’interesse di terzi, purché strumentali alla realizzazione dell’oggetto
saciale e non nei confronti del pubblico.

Quanto sopra, in ogni caso, con esclusione defle seguenti attivita: le attivita professional
riservate, le attivitd finanziavie riservate per legge a particolari categorie di soggefti ¢
Pesercizio net confronti del pubblico di attivitd di assunzione di partecipazioni, di
concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma, di prestazione di servizi di pagamento
e di intermediazione di cambi ai sensi dell’art. 106 del D, LGS 1.9.93 n. 385,

La Societd potrd inoltre ottenere finanziamenti, con obbligo di rimborso, presso i soci in y\/



ottemperanza alle decisioni del Comitato Interministeriale per il Credito ed il Rispariio

ai sensi dell’art, 11 D LGS 1.9.93 n. 385 e successive modifiche,

Art. 2 - La Societd ba sede legale in Milano.

La sede legale della Societd pud essere trasferita in qualsiasi indirizzo dello stesso
comune evvero in altrf comuni ricompresi nel territorio della Provincia di Milano con
msemphcc delibera del Consiglic di Amministrazione, fermo restando che, invece, il
trasferimento della sede in altsl comuni italiani ovvero all’estero deve essere deliberato
- dall’ Assemblea straordinaria.

La- Societd, con semplice delibera del Consiglio di Amministrazione, ha facolta di
istituire, modificare e chindere sedi secondarie, filiali, uffici, agenzie e rappresentanze in

Italia ed anche all'estero,

Art, 3 - 1l domicilio dei Soci per quel che concerne i loro rapporti con la Societa, &, a tuiti

ghi effetti, quello risultante dal libro dei Soci.
Art, 4 - La durata della Societa € stabilita al 31 dicembre 2100,

TITOLO 0
CAPITALE - OBBLIGAZIONI - AZIONI
Art, 5 - 1l capitalke sociale & di ewo 48.691.01500 (quaramtottomilioni-
seicentonovantunomilaguindici/0y  12300:600;00—(dedisimilionitrecentomila/00)
diviso in numerc 119.362.844 ({centodiciannovemilionitrecentosessantaduemila-
ottecentoquarantaquattro) 1FLF31594 (diciasselemilioniseHecentootantasettemila-
eingqueeontonovantaguatire} azioni ordinarie.

In data [¢] Passemblea straovdinavia degli azionisti della Sociefd ha deliberat

mwmente el capitaie  sociaie  per  massimi ewro 1.308.985,00
(unmilionetrecentoottomilanovecentoottantacinque/00)  mediante emissione i
massime  numero  13.089.850 (tredicimilioniattantanovemilaottoccntocinquanta)

. TP 12 0N oo
SIERERRLZEAY 4500007, 00U

azioni ardinarie
{tredicimilioniottantanovemilaottocentacingquanta) warrant emessi nel contesto della
fusione per incorporazione della societhd Raggio di Luna S.p.A. E’aumento di

capifale a servizio dei predetti warrant potrd essere sottoscritto entro il 31 dicembre
2015, data finale di esercizio dei warrant medesimi. In caso di esercizio parziale dei
warrgnt, il capitale sociale si imtenderis auwmentato di un imperte pavi alle

sottoscrizioni effettuate.



Art. 6 - 1l capitale sociale potra essere aumentato per deliberazione dell’Assemblea
straordinaria del soci, che, a tal fine, potrd anche conferire al Consiglio di
Anuninistrazione apposita delega ai sensi e per gli effeiti dell’art, 2443 cod. civ.

Fermo quanto previsto dalla lsgpe, 1 versamenti sulle azioni emesse a seguito di aumenti
di capitale saranno richiesti dal Consiglio di Amministrazione nei termini e nei modi che
reputerd convenienti. Sui ritardati pagamenti decorre, di pieno diritto, Pinteresse di mora
pari al tasso legale maggiorato di 2 punti percentuali, salvo che il Consiglio di
Amministrazione non abbia stabilito, entro il 15 dicembre dell'anno precedente, un
diverso tasso, sempre entro i limiti massimi precisati. Restano ferme le conseguenze di
fegge a carico del Socio che non esegue il pagamento delle somme dovute e la
responsabilitd dei cedenti e dei giranti le azioni non liberate,

Nel caso in cui 1a deliberazione di aumento di capitale Io preveda, i conferimenti possone
avere ad oggetto anche beni diversi dal denaro e dai crediti, nel rispetto delle previsioni di
legge.

Ii diritto di recesso, ivi compresi 1 termini e le maodalitd di esereizio dello stesso, 1 criterd
di determinazione del valore delle azioni del socio receduto e il relativo procedimento di
liquidazione, sono regolati dagli artt. 2437 e ss. cod. civ. e dalle alfre disposizioni di

legge applicabili.

Art. 7 - La Societd potrd emettere - in conformitd alle previsioni degli-artt. 2410 ¢ ss.
cod. ¢iv. e delle altre disposizioni di legge applicabili - obbligazioni nominative o al
portatore, anche del tipo convertibile in azioni o con warrant, nonché altsi strementi
finanziari, comunque denominati, che comdizionano i tempi e ’entitd del rimborse del
capitale all’andamento economico della Societa.

I.’emissione di obbligazioni e/o degli altri strumenti finanziari menzionati al comina
precedente, faddove non siano convertibili, & deliberata dal Consiglio di Amministrazione
nel rispetto delle formalitd previste dal sccondo comma dell’art. 2410 cod. civ. e dalle
altre disposizioni di legge applicabili.

{’emissione di obbligazioni convertibili o con warrant & deliberata dall’Assemblea
straordinaria, la quale provvede altresi a determinare il rapporto di cambio, il periodo e le
modalita di conversione, nel rispetto di quanto previsto dall’art. 2420-bis cod. civ. e dalle
altre disposizion di legge applicabili. L’Assemblea pud delegare al Consiglio di
Amministrazione i poteri necessari per 'emissione di obbligazioni convertibili o con
warrant, secondo quanto previsto dall’art. 2420-1er cod. civ. ¢ dalle altre disposizioni di

legpe applicabili.

Art. 8 - La Societd pud acquistare azioni proprie nei limiti ¢ secondo le modalita previste




dalle vigenti leggi.

Art. 9 - Le azioni ordinarie sono nominative ¢ liberamente trasferibili. Ogni azione da
diritto ad un voto.
L'Assemblea pud deliberare la creazione ¢ Femissione di categorie di azioni fornite di

divitti diversi rispetto a quelli spettanti alle azioni ordinarie (ivi comprese quelle prive dei

diritto di vote o con diritto di voto hmltato}, determi.nandona le caratteristiche ed 1 diritti,
nel rispetto di quanto previsto dagli artt. 2346 e segg, cod. ¢iv. ¢ dalle altre disposizioni di
legge applicabili. In tale ambito le azioni di risparmio, di cui venisse deliberata
"emissione, hanno le caratteristiche ed i divitti fissati dalla legge e dallo Statuto.

1. Assemblea pud anche deliberare Pemissione di azioni e strumenti finanziari a favore
dei dipendenti della Societd e di societd controllate in conformita alle previsioni defl’art.

- 2349 cod. civ. e delle aitre disposizioni di legge applicabili.

Art. 10 - Le azioni sono indivisibili,
Nel caso di comproprietd di un'azione, i diritti dei compropristari debbono essere

esercitati da un rappresentante comune da essi nominato ai sensi di legge. Laddove il

rappresentanite comume non sia stato nominato, le comunicazioni ¢ le dichiarazioni fatte

dalla Societd a uno dei comproprietari sono efficaci nei confronti di tuiti.

Art. 11 - Lintestazione defl'azione costituisce, per se sola, per I'intestataric adesione allo

Statuto delia Sociata,

TITOLO Y

ASSEMBLEA
Art, 12 - L'Assemblea & ordinaria ¢ stsordinaria e viene convocata secondo le
disposizioni di legge.
L’ Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta all’anno entro centoventi

giomi dalla chiusura dell’esercizio sociale; tale fermine pud essere prorogato sino a

ovvero quando lo richiedano particolari esigenze relative alla strutfura ed all’oggetto
sociale. In tali ultime ipotesi gli amministratori segnalano le ragioni della dilazione nefla
relazione prevista dall’art. 2428 cod. civ,

L’Assembiea ordinaria approva il bilancio; neinina ¢ revoca ghi amministratori; nomina il
Collegio Sindacale ¢ il suo Presidente nel rispetto delle norme di cui al successivo art. 33;
conferisce e revoea incarico al soggetto al quale ¢ demandata la revisione legale dei

conti; deternming il compenso degli amministratori e dei sindaci, nonché il corrispettivo a




favore del soggetto incaricato di effettuare la revisione legale dei conti; delibera 1"azione
di responsabilita nei confronti degli amministratori e dei sindaci; approva e modifica il
regolamento dei lavori assembleari; delibera sugli altri oggetti attribuiti dalla legge atla
sua competenza, nonché sulle autorizzazioni eventualmente richieste dallo statuto per il
compimento di atti degli amministratori.

L’ Assemblea straordinaria delibera sulle materie stabilite dalla legge.

Art. 13 - Fermi i poteri di convocazione previsti da specifiche disposizioni di legge
nonché le previsioni dell’art. 2366, comma 4, c.c., 'Assemblea viene convocata dal
Consiglio di Amministrazione mediante avviso contenente le informazioni di cui
all’articolo 125-bis, comma 4, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e alle altre disposizioni

legislative ¢ regolantentari applicabili, da pubblicarsi nei termini e secondo le modalitd // /
previsti dalla disciplina legislativa e regolamentare vigente. L'avviso di convocazione pud; 5
contenere, oltre a quello della seconda convocazione, anche Iindicazione della data ed
ora dell'Assemblea straordinaria di terza convocazione. 11 Consiglio di Amministrazione
pud stabifire, qualora ne ravvisi Popportunitd, che sia [’Assemblea ordinaria che
I’ Assemblea straordinaria st tengano a seguito di un’unica convocazione.

La convocazione dell’Assemblea su richiesta del soci & regolata dall’art. 2367 cod. civ. e
dalle altre disposizioni di legge applicabili.

I soci c¢he, anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale
sociale, possono chiedere, entrc dieci giomi dalla pubblicazione dell’avviso di
convecazione dell’ Assemblea, ovvero entro cinque giomi nel caso di convocazione ai
sensi dell’articolo 125-bis, comma 3, o dell’articolo 104, comma 2, del D). Lgs. 24
Febbraio 1998 n. 58, I'integrazione dell’elenco delle materie da trattare, indicando nella
domanda gli ulteriori argomenti da essi proposti, Le domande devone essere presentate
per iscritto. Delle integrazioni all’ordine de! giomo cosi presentate & data notizia nelle
forme e nei termini previsti dalia norativa applicabile. L’ integrazione dell*elenco delle
materie da trattare non & ammessa per gli argomenti sui quali I’Asseiublea delibera, a
norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla base di un progetto o di una

relazione da essi predisposta, diversa da quella di cui all’articolo 125-ter, comma 1, del

D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58.

Art. 14 - 1 diritto di intervento e la rappresentanza in Assemblea sono regolati dalle
disposizioni di legge.

Possono intervenire in assemblea i soggetti cui spetta il diritto di voto per i quali, nei
termini previsti dalle disposizioni legisiative e regolamentari vigenti, sia pervenuta alla

Societd la comunicazione rilasciata dall’intermediario autorizzato attestante la loro (&A/



legiitimazione.
Coloro ai quali spetta il divitto di voto possono farsi rappresentare in assemblea mediante
delega scritta ovvero conferifa in via elettronica, nel rispetto delle modalita e dei limiti
previsti datle disposizioni legislative e regolamentari vigenti. La notifica elettronica della
delega potra essere effettuata mediante Putifizzo di apposita sezione del sito Internet della
Sacietd, secondo le modalitd indicate nell’avviso di convocazione.
La Societd ha facolta di designare per ciascuna assemblea uno o pili soggetti ai quali i
titolari del diritfo di voto possono conferire delega, con istruzioni di voto, per tutte o
alcune delle proposte all’ordine del giorno. [n tal caso, i soggetti designati, le modalita e i
termini per il conferimento delle deleghe sono riportati nellPavviso di convocazione
delPassemblea.
‘1a delega non ha effetto con rignardo alle proposte per le quali non siano state conferite

istruzioni di voto.

Art. 15 - Ogni azione da diritto ad un voto, fatto salvo quanto eventualnente previsto in

relazione & specifiche categorie di azioni.

Art, 16 - Le Asserablee ordinarie e straordinarie - tanto in unica, quanto in prima,
seconda o in terza convocazione - sono validamente costitnite e deliberano con e

presenze e le maggioranze previste dalia legge.

Art. 17 - L'Assemblea si tiene presso la sede della Socistd, od in altra localita italiana

stabilita dal Consiglio di Amministrazione e indicata nell'avviso di convocazione,

Art, 18 — L’Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e,
ini caso di sua assenza o impedimento, da chi ne fa le veci ai sensi del successivo art. 32,
in assenza anche di questi ultimi, 1"Assemblea, a maggioranza del presenti, elegge i
Presidente.

Il Presidente dell” Assemblea — che, salvo il caso in coi H verbale sia redatto da un notaio,
f;{n A
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previstt dall’art. 2371 cod. civ. e assicura Pordinato e funzionale svolgimento

dell’ Assemblea ordinaria e straordinaria in conformita al Regolamento defl’ Assemblea.
Art. 19- Hl verbale d'Assemblea ¢ redatto secondo quanto previsto dalls fegge,

Art. 20 - Le copie del verbale di Assemblea, certificate conformi dal Presidente del

Consiglio di Amministrazione, o da chi ne fa le veci, e dal Segretario del Consiglio



stesso, fanno prova delle deliberazioni prese dalla medesima e delle dichiarazioni dei
Soci.

Il verbale dell’Assemblea ed un rendiconto sintetico delle votazioni sonc messi a
disposizione sul sito Internet della Societd nei termini ¢ con le modalitd previsti dalle

disposizioni legislative e regolamentari vigenti.

TITOLO IV
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONEL -
RAPPRESENTANZA E FIRMA SOCIALE
Art. 21 - La Societd & amministrata da un Consiglio di Amminisirazione formato da un
numero di componenti da 3 a 7, ¢letti dall'Assemblea previa determinazione del loro
numero. Almeno un membro def Consiglio di Amministrazione deve possedere i requisiti
di indipendenza stabiliti dalla legge. Nella composizione del Consiglio di
Amministrazione deve essere assicurato I’equilibrio tra i generi maschile ¢ femminile nel
rispetto delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti.
Gli Amministratori durane in carica, secondo le determinazioni dell’ Assemblea, per uno
o pid esercizi, per un massimo di tre esercizi ¢ sono rieleggibili.
La nomina de! Consiglio di Amministrazione avviene da parte dell’ Assemblea ordinaria
sulla base di liste presentate dai soggetti cui spetta il diritto di voto nelle quali devono
esscre indicati non pill di sette candidati elencati secondo un ordine progressivo. Hanno
diritto di presentare le liste soltanto i soggetti cui spetta il diritto di voto che, da soli od
insieme ad altri soggetti, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale sociale o la
diversa misura definita dalla Consob, con proprio regolamento.
Le liste che presentano un numero di candidati pari o superiore a tre devono includere
candidati appartenenti ad entrambi | generi, in modo che appartengano al genere meno
rappresentato almeno un terzo (arrotondato per eccesso all’unitd superiore) dei candidati.
Ogni soggetto cui spetta il diritto di voto potrd presentare o concorrere alla presentazione
di una sola lista ed ogni candidato polrd presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilith. Non possone essere inseriti nelle liste candidati che non siano in possesso
dei requisiti stabiliti dalla legge e dallo Statufa.
Le liste dei candidati dovranno essere depositate presso la sede sociale entro il
venticinquesimo giorno precedente Ja data dell’assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina dei componenti del consiglio di amministrazione ¢ messe a disposizione del
pubblico presso la sede sociale, sul sito Internet e con le alire modalitd previste dalla
Consob con regolamento almeno ventuno glorni prima della data prevista per
I’Assemblea in prima o in unica convocazione, ovvero nel diverso termine minimo

eventualmente previsto dalla normativa legislativa o regolamentare vigente,

e




All'atto del deposite esse dovranno essere corredate dai curricula professionali dei
candidati e dalla dichiaraziene con la quale ciascun candidato accetta la propria
candidatura e dichiara, solto la propria responsabilita, I’inesistenza di cause di
ineleggibilitd e/o di incompatibilitd previste dalla normativa di legge o regolamentare,

nonché 'esistenza dei requisiti eventualmente prescritti dalle vigenti disposizioni di legge

° dl 1eg01dmcnt0 per i membu del Consiglio di Amministrazione. Le liste devono

mdlcale quali candidati sono in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla

_normativa vigente.
e La titojarita della quota minima di partecipazione prevista per la presentazione delle liste

‘& determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del socio nel

’ mmo in cui le liste sono depositate presso la Societd. La relativa certificazione pud

ptibbiicazione delle liste da parte delia Societa.

I Soci che sono assoggeltati a comune controllo ai sensi dellart. 2359 cod. civ. o che
appartengono al medesimo gruppo in quanto assoggettati alla attivitd di direzione e
coordinamento da parte del medesimo soggetto ovvero i Soci che partecipano ad un patto
parasociale, ai sensi dell’art. 122 del d. lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, avente ad oggetto
azioni Bastogi, possono presentare o concorrere a presentare soltanto una lisia per la
nomina degli Amministratori.

La lista presentata senza "osservanza delle prescrizioni che precedono sard considerata
come non preseniata,

Ogni avente diritto al voto pud votare una sola lista.

All’elezione dei membri Consiglio di Amministrazione si procede come segue:

a) dalla lista che ha ottenuto ii maggior nuumero di voti, sono tratli, nell'ordine progressivo
con il quale sono elencati nella stessa, ttti gli Anmuninistratori secondo il numero fissato
dall’Asseinblea, ecceito ainministratore riservato alla lista di minoranza di cui al
successivo punto b) e fatto salvo quanto di seguito previsto per.assicurare Pequilibrio tra i

generi nel rispetto delle applicabili disposizione di legge e regolamentari pro tempore

vigenti;
3N Lie Vo cmokmgnd? Thadm e sinng collssate in aloun S T R b
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i soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti, risulta
eletto Amministratore il primo candidato defla lsta che ha ottenuto il maggior numero di
voti e che & in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla normativa vigente;

¢} in caso di paritd di voti fia le liste di cui al precedente puato b), si procederd a nuova
votazione da parte deli'intera Assemblea risultando eletto il primo candidato della lista
che ottiene la maggioranza semplice dei voti in possesso dei requisiti di indipendenza

previsti dalla normativa vigente.

P

§§C£6 prodotta anche successivamente al deposito purché entro il termine previsto per la



At fini del riparto degli Amministratori da eleggere non si terrd conto delle liste che non
hanne conseguito una percentuale di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per la
presentazione delle stesse. Inoltre, sempre ai fini del riparto degli Amministratori da
eleggere, non si terrd conto delle lste di minoranza che siano state votate da parte di Soci
collegati ai Soci di riferimento, ai sensi della nonmativa legislativa e regolamentare
vigente, qualora il voto dei Soci collegati ai Soci di riferimento sia stato determinante per
Pelezione degli Amministratori.

Qualora, ad esito delle votazioni e delle operazioni di cui sopra, non sia assicurato nella
composizione del Consiglio di Amministrazione il rispetto delle applicabili disposizione;

l

di legge e regolamentari pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi, sj. ;
pau)
procederd come segue: il candidato del genere pit rappresentato eletto come ultimo ilﬁ-’%
A

primo candidato del genere meno rappresentato non eletto nella medesima lista secondo
ordine progressivo. Si dard luogo a tale procedura di sostituzione fino a che non sia
assicurata una composizione del Consiglio di Amministrazione conforme alle applicabili
disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra i
generi.

Se in tale lista non risultanc altri candidati, la sostituzione di cui sopra viene effettuata
dati’asseinblea con le maggioranze di legge senza vincolo di lista.

Al candidato indicato per primo nella lista che ha ottenuto il maggior numero di voti
spetta la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Qualora sia stata presentata una sola lista, da tale lista vemanno tratti tuiti gli
Amministratori elencati in ordine progressivo, fino alla concorrenza del numero fissato
dall’Assemblea per la composizione del Consiglio di Amministrazione, fatta comunque
salva Peventuale applicazione del procedimento di sostituzione sopra previsto al fine di
garantirve il rispetio delle applicabili dispoesizioni di legge ¢ regolamentari pro tempote
vigenti in materia di equilibrio tra i generi. Il candidato indicato al primo posto della lista
risulta eletto Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Qualora venga presentata una sola lista e questa non contenga il nominativo di un
candidato in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla normativa vigente, da
tale lista sono tratti, nelP’ordine progressivo con il quale sono elencati nella stessa, tutti
gli Amministratori secondo il numero fissato dall’ Assembiea, eccetto 'ultimo. L ultimo
Amministratore, il quale deve cssere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti
dalla normativa vigente, viene cletto dall’ Assemblea con le maggioranze di legge sciza
vincolo di lista.

Con le stesse modalitd del paragrafo che precede si procedera all’elezione

dell’ Amministratore in possesso dei requigiti di indipendenza anche nel caso in eui, pur in }{/L



presenza di liste di minoranza, dalle stesse non sia stato possibile eleggere tale
amministratore ¢ perché non indicato oppure perché la lista non ha conseguito la
necessaria percentuale di voti.

Qualora non venga presentata alcuna lista, i Consiglio di Amministrazione viene eletto
dall'Assemblea con la maggioranza di legge senza vincolo di lista, fermo restando il
rispetto, tra Paltro, delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore
vigenti in materia di equilibrio tra i generi; 1’Assemblea provvede ad eleggere in seno ad
esso il Presidente. Inoltre, qualora, per qualsiasi ragione, non fosse comunque possibile
nominare, avvalendosi del procedimento di lista ivi disciplinato, uno o pid
Amministratori necessari a raggiungere il nimnero complessivo indicato dail’ Assemblea,
quest’ultima delibera la nomina degli Amministratori necessari per raggiungere il
predetto numero complessivo, con le maggioranze di legge, senza vincolo di lista, fermo
resté_ndc il rispetto, tra I’altro, delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro -

tempore vigenti in materia di equilibrio tra i genert.

Art. 22 - Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per dimissioni o per altre
cause, uno o pit membri senza che venga meno la maggioranza degli Amuministratori
nominati dail’Assemblea, il Consiglio provvedera alla sostituzione per cooptazione in
confortnita a quanto previsto dall’articolo 2386 c.c. garantendo il rispetto della normativa
vigente in materia di equilibrio tra i generi.

I’ Amministratore indipendente che, successivamente alla nomine, perda i requisiti di
indipendenza deve darne comunicazione immediata al Consiglio di Amministrazione e,
in ogni caso, decade dalla carica. In tale ipotesi, cosi come nel caso in cui venga
comuiigue meno PAmministratore indipendente, il Consiglio di Amminisirazione
provvede ai sensi del precedente comma.

Qualora, per rinuncia o per qualsiasi alira causa, venga a cessare la metd o pit della meta
degli Amministratori, F'intero Consiglio si intende decaduto con effetto dal momento
della sua ricostituzione. In tal caso, deve essere convocata d’urgenza 1’ Assemblea per la

nomina dell’intero Consiglio,
g

Art. 23 - | Consiglio di Amministrazione elegge fra i suol componenti un Presidente,
qualora non vi abbia provveduto I’ Assemblea.

II Consiglio pud eleggere uno o pit Vice Presidenti e, nel rispetto di quanto stabilite
dall’art. 2381 cod. civ., nominare uno o piit Amiministratori Delegati.

it Consiglio di Amministrazione pud anche nominare nel proprio seno un Comitato
Esecutivo determinandone, nei limifi consentiti dalla legge, lo attribuzioni nonché le

modalitd di funzionamento.



Elegge altresi un Segretario che pud essere scelto anche fuori dal Consiglio.

Il Consiglio di Amministrazione pud nominare uno o pit direttori generali, direttori e
procuratori ad negotia per singoli atti o categorie di attl, determinandone i poteri, anclie di
rappresentanza, nonché gli emolumenti.

Il Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale,
nomina il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari tra soggetti
in possesso di diploma di laurca in discipline economiche o giuridiche e di un'esperienza
almeno triennale maturata in posizione di adeguata responsabilith presso larea
amministrativa, e/o finanziaria e/o del conirollo di gestione o in settori analoghi. Il
Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve possedere i
requisiti di onorabilitd stabiliti per gli amministratori. La perdita dei requisiti comporta
decadenza dalla carica, che deve essere dichiarata dal Consiglio di Amministrazione

entro trenta giorni dalla conoscenza del difetto.

documenti contabili societari, adeguati poteri ¢ mezzi per l'esercizio delle funzioni
attribuitegli ai sensi di legge, determinandons altresi la remunerazione.

Salvo revoca per giusta causa, sentifo il parere del Collegio Sindacale, il Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari scade insieme al Consiglio di

Amministrazione che lo ha nominato,

Art. 24 - Fermi i poteri riservati dalla legge agli organi di controllo, il Consiglio di
Amministrazione & convocato dal Presidente, o da chi ne fa le veci, ogni qualvolta lo
ritenga necessario od opportunc, ovvero quando alineno due Consiglieri - fra i quali
almeno un Amministratore Delegato, se nominato - ne facciano richiesta scritta al
Presidente, motivandola con t'indicazione delle ragioni che la determinano.

Il Consiglioc di Amminisirazione, anche attraverso il Presidente efo uno degli
Amministratori Delegati appositamente designato, riferisce al Collegio Sindacale sulla
attivita svolta, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,
nonché sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario ¢ patrimoniale
offetfuate dalla Societd efo dalle societd controilate, ivi comprese le operazioni con parii
correlaic o in potenziale conflitto di interessi, nel rispetto defle norme di legge e
regolamentari applicabili. L.a comunicazione viene ordinariamente effettuata in occasione
delle riunioni cousiliari e comungue con periodicitd almeno trimestrale; peraltro, quando
particolari circostanze lo facciano ritenere opportuno, potra essere effettuata anche per
iscritto con nota del Presidente efo dell’ Amministratore Delegato al Collegio Sindacale in
persona del suo Presidente.

Con Ja medesima periodicith gli Amministratori Delegati ¢/o il Comitato Esecutivo, ove }g/[/



nominati, provvedono a fornire al Consigiio di Amministrazione ed al Collegio Sindacale
analoga informativa in merifo allattivitd svolta nell’esercizio delle deleghe loro
attribuite.

Ciascun consigliere provvede ad informare gli altri componenti dell’organo
amministrativo ed i sindaci in ordine ad ogni interesse che, per conto proprio o di terzi,
abbia in unma determinata operazione della Societd, conformandosi a quanto prescritto

dali’al“f 239“{_.(.:"6(1. civ. e dalle altre disposizioni di legge applicabili.

Art. 25 - Le sedute del Consiglio di Amministrazione si tengono di regola presso la sede
legale della Societd, I Consiglio di Amministrazione pud altresi riunirsi in qualunque
altro luogo, in Ialia o alfestero,

Le riunioni possono anche esscre tenufe in audio videoconferenza a condizione che tutti i
p_a};t'écipanti possano essere identificati e sia loro consentito di seguire la discussione, di
r'i;;evere, trasmettere o visionare documenti, di intervenire oralmente ed in tempo reale sy
tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il Consiglio di Amministrazione si

considera tenuto nel luogo in cui si trovano il Presidente ed il Segretario della riunione.

Avt. 26 - L'avviso di convocazione, con lindicazione sommaria degli argomenti da
trattare, deve essere inviato al Consiglieri ed ai Sindaci Effettivi con un preavviso di
almeno cinque giorni prima di quello fissato per la riunione a mezzo di lettera
raccomandata, telegramma, telefax o messaggio di posta elettronica.

Net casi di particolare urgenza, la convocazione pué avvenire con semplice preavviso di
24 ore, con qualunque mezzo idoneo,

Avt, 27 - Per Ia validitd delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione & necessaria
la preseiiza della maggiorauza dei Consiglieri in carica.

Le deiiberazioni sono prese a maggioranza assoiuta dei voii dei presenii, esciusi gli
astenuti, In caso di paritd prevale il voto di chi presiede.

Le riunioni dei Consighio d¢i Amministrazione ¢ le sue deliberazioni souo valide, anche
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Art, 28 - Le deliberazioni del Consiglio debbono risultare da verbale sottoscritto dal
Presidente, ¢ da chi ha presieduto [a riunione, e dal Segretario.
Le copie certificate conformi dal Presidente, o da chi ne fa le veci, e dal Segretario, fanno

prova delle deliberazioni prese dal Consiglio.



Art. 2% - Il Consiglio & munito dei pili ampi poteri per ['amministrazione ordinaria ¢
straordinaria della Societd ¢ provvede a tutto quanto non sia per legge o per Statuto
riservato all'Assemblea, e quindi fra {'altro:

a) convoca l'Assemblca ordinaria dei Soci e preseata ad essa il bilancio annuale,
accompagnato dalla relazione; convoca altresi, quando del caso, I'Assemblea
straordinaria; forinula le proposte in ordine alle quali I'Assemblea ordinavia e
straordinaria & chiamata a decidere;

b) manda ad esecuzione le deliberazioni dell'Assemblea;

c} delibera su tutte le operazioni sociali previste dall'art. 1 del presente Statuto ¢ su tutte
quelle altre che, comunque non previste, servono anche indirettamente a compiere le
operazioni ivi indicate, compreso il rilascio di fideiussioni, e/o garanzie, nell'interesse
delle aziende alle quali la Societa partecipa.

1l Consiglio di Amministrazione, fermo quanfo previsto al precedente art. 2, & aitresi

competente ad assumere le deliberazioni di cui al secondo comma dell’art. 2365 cod. civ.
I1 Presidente ha il potere di promuovere qualsiasi azione giudiziaria, anche senza bisogno
di previa deliberszione del Consiglio, in qualunque grado di giurisdizione e anche per
giudizi arbitrali, di revocazione e di cassazione nonché di promuovere azioni e ricorsi
davanti a tutte le ginrisdizioni amministrative, nonchg ancora di intervenire e resistere nei
casi di azioni € ricorsi che interessino la Societ, comprest fa presentazione di denunce e
quercle ¢ l'esercizio dell'azione civile nei giudizi penali. Egli pud assumere, d'intesa con
Amministratore Delegato o gli Amministratori Delegati, se nominati, qualsiasi
provvedimento che abbia carattere di urgenza nelllinteresse della Sociefd, riferendone al

Consiglio di Amministrazione nella prima adunanza.

Art. 30 - Ai membri del Consiglio di Amminisirazione, oltre al rimborso delle spese
sostenute per ragione del loro ufficio, spetta un compenso anmiale determinato
dall’Assemblea in conformita all’art. 2389 cod. civ. ‘

La remunerazione degli Amministratori investiti di particolari carichs, in conformits allo
Statuto, & stabilita dal Consiglio di Amministrazione sentito il parere del Collegio

Sindacale.

Art, 31 - La rappresentanza della Societd di fionfe al terzi ed in giudizio spetta al
Presidente, con facolta di nominare procuratori per determinati atti o categorie di atti ed
avvocati investiti degli occorrenti poteri in ogni sede e grado di giurisdizione.

11 potere di rappresentanza spetia pure al o ai Vice Presidenti ¢ al o agli Amministratori

Delegati, se nominati, nelambito dei poteri loro conferiti.
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Art, 32 - In caso di assenza o impedimento del Presidente ne assume i poteri a tutti gli
effetti il Vice Presidente, se nominato, ovvero, in caso di nomina di pit Vice Presidentt, it
pit anziano di efd. Quando tutti i Vice Presidenti sono assenti od impediti, i poteri del
Presidente sono deferiti all’ Amministratore Delegato, se nominato, ovvero, in caso di pii
Amministratori Delegati, al pill anziano di etd e, in ulteriore subordine, agli altri

Consiglieri secondo lordine stabilito dal Consiglio di Amministrazione.

TITOLO YV
] ORGANI DI CONTROLLO
_ Art 33 - L'Assemblea elegge il Coliegio Sindacale, costituito da tre Sindaci effettivi;
' -vcngono alfresi nominati due Sindaci supplenti. I Sindaci sono rieleggibili. Nella
composizione del Collegio Sindacale deve essere assicurato Pequilibrio tra i generi
magchile e femminile nel rispetio delle applicabili disposizione di legge e regolamentari
pro tempore vigenti.
Le attribuzioni e i doveri del Collegio Sindacale, ie regole di funzionamento dello stesso
¢ le relative responsabilita sono quelli previsti dalle vigenti disposizioni di legge.
Possono essete nominati Sindaci coloro che possiedono 1 requisiti di onorabilita ¢ di
professionalita stabiliti dalla normativa vigente in matetia.
In particolare per uanto concerne i requisiti di professionalitd, in relazione a quanto
previsto dall’art. |, comma 2, lettere b) e ¢) del regolamento di cui al decreto del Ministro
della Giustizia 30 marzo 2000, nn. 162, si considerano strettamente attinenti a quello deila
Societd i settori di attivitd e le materie inerenti il settore dei servizi, anche finanziari, i
diritto societario, Peconomia aziendale, la scienza delle finanze, la statistica, nonché le
naterie inerenti le discipling ghuridiche privatistiche e amministrative, le discipline
economiche ¢ quelle relative all’organizzazione aziendale.
Non possono essere nominati Sindaci e se nominati decadono dall'incarico, coloro che si
frovino in sitvazioni di incompatibilitd pievisie dalla leggs ¢ coloro che a causa deghi
incarichi ricoperti presso altre societa eccedano 1 limiti al cumulo degli incarichi stabiliti

dalia normativa legislativa e regolamentare vigente.

spetta il diritto di voto nelle quali devono essere indicati non pitt di cinque candidati
elencati medianfe un numero progressivo, e comunque afmeno un candidato alla carica di
sindaco effettivo ed uno a quella di sindaco supplente.
La lista si compone di due sezioni, una per i candidati alla carica di Sindaco effettivo,
Paltra per i candidati alla carica di Sindaco supplente.
Nel rispetto di quanto previsto dalla normativa vigente in materia di equilibrio tra i

generi, le liste che, considerando entrambe le sezioni, presentano un numero di candidati
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pati o superiore a tre devono inoltre includere candidati di genere diverso in modo da
assicurare il rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi.

Ogni soggetto cui spetta il diritto di voto pud presentare, o concorrere alla presentazione,
di una sola lista e ogni candidato pud essere iscritto in una sola lista, a pena di
incleggibilita.

Le liste dei candidati devono essere presentate presso la sede della Societda entro il
venticinquesimo gioro precedente la data dell'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina dei membti del collegio sindacale ¢ messe a disposizione del pubblico presso la
sede sociale, sul sito Internet e con le altre modalitd previste dalla Consob con
regolamento almeno ventuno giorni prima di quetlo fissato por 'Assemblea di prima o
unica convocazione ovvero nel diverso termine minimo eventuahnente previsto dalla
normativa legislativa o regolamentare vigente.

Hanno diritto a presentare le liste i soggetti cui spetta il diritto di voto che, da soli o
insieme ad altri soggetti, siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno
(i) il 2,5% del capitale sociale con diritto di voto nell'Assemblea Ordinaria ovvero (ii) la
diversa misura richiesta dalla disciplina regolamentare emanata dalia Consob per la
presentazione delle liste di candidati per la nomina del Consiglio di Amministrazione, nel
¢aso in cui quest’ultima misura risulti inferiore alla quota percentuale prevista sub (i).
Ove una sola lista abbia superato tale Himite, da essa saranno tratti tutti i Sindaci effettivi
e supplenti nelf'ordine precisato dalle rispettive sezioni della medesima.

La titolarita della quota minima di partecipazione prevista per la presentazione delle liste
¢ determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del socio nel
giorno in cui le liste sono depositate presso ia Societd. La relativa ceificazione pud
essere prodotta anche successivamente al deposito purché entro il termine previsto per la
pubblicazione delle liste da parte della Societd. T Soci, diversi da quelli che detengono
anche congiuntamente wna partecipazione di controllo o di maggioranza relativa,
dovranno altresi presentare ¢/o recapitare presso la sede della Societd una dichiarazione
attestante ’assenza di rapporti di collegamento, comne previsti dafla normativa legislativa
e regolamentare di riferimento, con i Soci che detengono anche congiuntamente una
partecipazione di controlle o di maggioranza relativa.

Unitamente a ciascuna lista, entro I rispeftivi termini sopra indicati, dovranno depositarsi
i curricula professionali dei candidati e le dichiarazioni con le quali i singoli candidati
acceftano la propria candidatura ed atfestano, sotto la propria responsabilita, il possesso
dei requisiti di onorabilita e professionalita e degli altri requisiti soggettivi prescritti dalia
legpe, nonché l'inesistenza di cause di ineleggibilita e di incompatibilita.

Lz lista presentata senza l'osservanza delle prescrizioni di cui sopra sard considerata come

non presenfata,




Ogni avente diritto al voto pud votare una sola lista.

I Soci che sono assoggettati a comune controllo ai sensi dell'art. 2359 del cod. civ. o che
apparfengono al medesimo gruppo in quanto assoggeitati alla attivitd di direzione ¢
coordinamento da patte del medesimo soggetto ovvero i Soci che partecipano ad un patto
parasociale, ai sensi dell’art. 122 del d. 1gs. 24 febbraio 1998 n. 38, avente ad oggetto
azioni Bastogi, possono presentare o concorrere a presentare soltanto una lista per la
nomina dei Sindaci,

All'elezione dei membii del Collegic Sindacale si procede come segue:

a) dalla lista che ha oftenuto il maggior numero di voti, nell'ordine progressivo con il
quale sono elencati nella stessa, sono tratti due sindaci effettivi ed un supplente, fatto
* salvo quanto di seguito previsto per assicurare equilibrio tra i generi nel rispetio delle

applicabili disposizioni di legge ¢ regolamentari pro fempore vigenti in materia di

- equilibrio tra i genexi;

b) fra le restanti liste che non siano collegate in alcun modo, neppure indireftamente, con
" i soci che hanne presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti, sono iratti
~ dalla ista che ha riportato il maggior numero di voti, nell'ordine progressivo con il quale
sono elencati nella lista stessa, un Sindaco effettivo — cui spetta la Presidenza del
Collegio Sindacale - ed un Sindaco supplente. In caso di paritd di voto si procederd a
nuova votazione da parte dell'intera Assemblea risultando eletti i candidati delia lista che
ottenga la maggioranza semplice det voti.

Nel caso in cui sia preseniaia o votaia una sola lista tutti 1 Sindaci effeitivi e suppienti
saranno tratti da tale lista nel rispetto della vigente normativa in materia di equilibrio tra i
generl,

Qualora con ke modalitd sopra indicate non sia assicurata una composizione del Collegio

Sindacale conforme alla disciplina delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari

]

pro tempore vigenti in materia di eguilibrio tra i generi, si provvederd alla sostituzione

del candidato a Sindaco sffeitive del genere piti rapprescitato, oletic come ultimo in
ordine progressivo dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti o dall’unica lista,

con il candidato successivo tratto dalla medesima lista, secondo P’ordine progressivo con

Ai fini del ripario dei Sindaci da eleggere, non si terrd conto delie liste di minoranza che
sianc state votate da parte di Soci collegati ai Soci di riferimento, qualora il vota dei Soci
collegati ai Scei di riferimento, ai sensi della normativa legislativa e regolamentare
vigente, sia stato determinante per I’elezione del Sindaco.

In caso di morte, i rinunzia o di decadenza di un Sindaco, subentra il primno dei supplenti
appartenente alla medesima lista del Sindaco cessato, assicurando - per quanto possibile

- "equilibrio fra i generi.
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I'Assemblea provvede alla nomina dei Sindaci effettivi e/o supplenti necessari per
l'integrazione del Collegio Sindacale ai sensi dell'art, 2401 cod, civ. nel modo seguente e
nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti in
materia di equilibrio tra i generi:

- qualora si debba provvedere alla sostituzione dei Sindaci elefti nella lista di
maggioranza, la nomina del Sindaco ¢ dei Sindaci, con Peventuale indicazione del
Presidente del Collegio (per il caso in cui non siano state presentate liste di minoranza),
avviene con votazione a maggioranza, senza vincolo di lista;

- qualora invece occorra sostituire il Sindaco effettivo e Presidente del Collegio designato
dalla minoranza, 'Assemblea lo sostituird con voto a maggioranza relativa, scegliendo fra
gli eventuali ulteriori candidati indicati nella lista di cui faceva parte il Sindaco da
sostituire, che abbiano confermato, almeno quindici giorni prima di quello fissato per
'Assemblea in prima o unica cotivocazione, la propria candidatura, unitamente con le
dichiarazioni relative all'inesistenza di cause di ineleggibilita o di incompatibilita, nonché
all'esistenza e al possesso dei requisiti di onorabilitd e professionalita ¢ degli altri requisiti
soggeitivi prescritti per la carica, sotto la propria responsabilita.

Per la nomina dei Sindaci per qualsiasi motivo non nominati ai sensi dei precedenti
commi, 'Assemblea delibera con la maggioranza di legge senza vincolo di lista nel
rispetto, tra altro, delle applicabili disposizioni di legge ¢ regolamentari pro tempore
vigenti in materia di equilibrio tra i generi.

Ai Sindaci compete, oltre alla retribuzione annua deliberata dall'Assemblea ordinaria,
anche il rimborso di ogni onere o spesa sostenuta per I'adempimento delfe loro funzioni.

I poteri ed i doveri del Collegio Sindacale, le regole di funzionamento dello stesso e le
relative responsabilita sono quelli previsti dalle vigenti disposizioni di legge.

Le riunioni del Collegio possono anche essere tenute in audio videoconferenza a
condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati ¢ sia loro consentito di
seguire la discussione, di ricevere, frasmetiere o visionare documenti, di intervenire
oralmente ed in tempo reale su tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, la

riunione si considera tenuta nel luogo in cui si frova il Presidente del Collegio.

Art. 34 - La revisione legale dei conti della Societa & esercitata da un soggetto scelto
dalP’assemblea nel rispetto di quanto previsto dagli artt, 2409-bis ¢ ss. cod. civ. ¢ dalle
altre disposizioni di legge applicabili.

1l Collegio Sindacale e il soggetto cui ¢ demandata Iattivita di revisione legale dei conti
si scambiano tempestivamente i dati e le informazioni rilevanti per espletamento dei
refativi compiti.

Lattivita svolta dal soggetto cui & affidata la revisione legale dei conti risulta da apposito
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libro tenuto presso la sede della Societa.

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Art. 358 - La Societd approva le operazioni con parti cotrelate in conformita alle
disposizioni normative e regolamentari vigenti, alle previsioni del presente Statuto e alle
. pfééé&tii'é ;ier le bperaiioni con parti cotrelate adottate dalla Socletd.

La Societd ha facoltd di avvalersi delle deroghe previsie dagli artt. 11, comma 5, e 13,
comma 6, del Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti
correlate adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successtvamente modificato, che — nei casi di urgenza, eventualimente collegata anche a
sitvazioni di crisi aziendale — prevedono la possibilita di non applicare le procedure
- adottaic dalla Socieid alle operazioni con parii comrelate, anche di competenza
assembleare, nei limiti di granto consentito dalle disposizioni normative e regolamentari

applicabili.

TITOLO VH
BILANCIO - RIPARTIZIONE DEGLI UTILI
Arxt. 36 - L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
Per la redazione del bilancio, per il suo deposito e per le relazioni degli organi di

conirolo si applicano le disposizioni di legge.

Art, 37 - Gli utili netti risnltanti dal bilancic approvate dail’Assemblea, previo
Faccantonamento alla riserva legale ai sensi di legge, sono distribuiti come da
deliberazione assembleare.

FRANCEISAY S TAY

TITOLGYI
LIQUIDAZIONE DELLA SOCIETA'

Art. 38 - In caso di scioglimento della Societd, I’ Assemblea stabilisce le modalitd ed |
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determinandone i poteri ed i compensi.

TITOLO IX
DISPOSIZIONI GENERALIL
Art, 39 - Per tutto quanto non previsio dal presente statuto valgono le norme di legge Le
disposizioni finalizzate a garantive il rispefto della normativa vigente in materia di

equilibrio tra i generi trovano applicazione ai primi tre rinnovi, sispettivamente, del



consiglio di amministrazione e del collegio sindacale successivi all’entrata in vigore ed
alPacquisto dell’efficacia delle disposizioni dell’art. 1 della Legge 12 luglio 2011, n. 120,
pubblicata sulla G.U. n. 174 del 28 luglio 2011.

In occasione del primo dei suddetti rinnovi, la quota riservata al genere meno
rappresentato & pari ad almeno un quinto (arrotondato per eccesso all’unita Sllpﬁl'iOl‘e) dei
componenti del Cousiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale e,
conseguentemente, in deroga a quanto previsto agli articoli 17 e 27, le liste con un
numero di candidati paii o superiore a tre devono essere composte in modo tale che
appartengano al genere meno rappresentato almeno un quinto (arrotondato per eccesso

all’unita superiore) dei candidati.

Art, 40 - Per tutto quanto non previsto dal presente statuto valgono le norme di legge.
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Relazione della societa di revisione sul Rapporto di Cambio delle azioni
ai sensi dell’art. 2501-sexies del Codice Civile

Agli Azionisti di
.Raggio di Luna S.p.A.

Agli Azionisti di
Bastogi S.p.A.

Motivo, oggetto e natura dell’incarico

Abbiamo ricevuto dal Presidente del Tribunale di Milano, su istanza congiunta di Raggio di
Luna S.p.A. (di seguito anche “Raggio di Luna” 0 “Societa Incorporanda™) e di Bastogi S.p.A.
(di seguito anche “Bastogi” o “Societa Incorporante” e congiuntamente a Raggio di Luna, “le
Societd™), Iincarico di redigere, quale esperto comune, ai sensi dell’art. 2501-sexies dei Codice
Civile, la relazione sul rapporto di cambio fra le azioni di Raggio di Luna e quelle di Bastogi (di
seguito il “Rapporto di Cambio”). La designazione da parte del Tribunale di Milano & avvenuta
con decreto emesso in data 23 maggio 2014, depositato in cancelleria in data 26 maggio 2014.

Al fini dell’incarico, abbiamo ricevito dagli Organi Amministrativi di Raggio di Luna ¢ di
Bastogi il progetto di fusione per incorporazione di Raggio di Luna in Bastogi {(di seguito, il
“Progetto di Fusione™), approvato in data 27 giugno 2014 dagli stessi Organi Amministrativi
ognuno per quanto di propria competenza, nonché le Relazioni dei Consigli di Amministrazione
di Raggio di Luna e Bastogi (nel seguito, i “Consigli di Amministrazione” o anche gli
“Amministratori”} a corredo deilo stesso, che indicano, illustranc e giustificano, ai sensi de

2501-quinguies del Codice Civile, il Rapporto di Cambio.

Gli Organi Amministrativi di Raggio di Luna e di Bastogi i hanno altresi trasmesso le relative

situazioni patrimoniali di fusione al 31 dicembre 2013, redatte ai sensi dell’art. 2501-quater del
Codice Civile.

Secondo quanto indicato ne} comunicato stampa diffuso al mercato in data 27 giugno 2014 da
Bastogi avente ad oggetto la comunicazione dell’avvenuta approvazione del Progetto di
Fusione, lo stesso sara sottoposto all’approvazione sia dell’ Assemblea Straordinaria deghi
azionisti di Raggio di Luna sia dell’ Assemblea Straordinaria degli azionisti di Bastogi nel mese
di ottobre 2014,

Sintesi dell’operazione

i Consigli di Amministrazione di Raggio di Luna e di Bastogi, tenutisi in data 14 maggic 2014,

hanno approvato ¢ comunicato al mercato "intenzione di procedere con gli approfondimenti €
gli adempimenti preliminari finalizzati a valutare la possibilita di realizzare un’operazione di
fusione per incorporazione di Raggio di Luna nella controllata Bastogi (di seguito, la
“Fusione”). Per effetto della Fusione, Bastogi verrebbe a detenere le partecipazioni socictarie

attuaimente detenute da Raggio di Luna e, in particolare, una partecipazione part al 50,057% nel
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capitale sociale della societd quotata Brioschi Sviluppo Immobiliare S.p.A. (nel seguito
“Brioschi”).

1. operazione di Fusione ha I"obiettivo di rafforzare la struttura patrimoniale di Bastogi, SERRLOSS
) RO bas- iy

consentendo di conseguenza una semplificazione degli assetti partecipativi del Gruppo. Ing e =
tale operazione permettera di ottimizzare i flussi finanziari grazie alle potenziali sinergie’ >/ 235 =55
derivanti da settori di attivita con profili diversi di investimento e di rendimento e perme{etif 3%

possibile miglioramento nella gestione delle attivita sociali mediante la razionalizzazion&

strutture di staff. *

I Consigli di Amministrazione di Raggio di Luna e Bastogi, tenutisi in data 27 giugno 201
hanno deliberato ¢ comunicato al mercato di approvare il Progetto di Fusione relativo
all’operazione di fusione (c.d. inversa) per incorporazione della controllante non quotata Raggio
di Luna nella controllata quotata Bastogi.

Societd partecipanti alla Fusione e struttura dell’operazione
Le Societa partecipanti alla Fusione sono le seguenti:

s Societa Incorporante:

Bastogi S.p.A., societa per azioni con sede legale a Milano, in Via G. B. Piranesin. 10,
codice fiscale ed iscrizione al Registro delle Imprese di Milano n. 00410870588, capitale
sociale alla data di approvazione del Progetto di Fusione pari a €12.300.000,00 interamente
sottoscritto ¢ versato e rappresentato da n. 17.787.594 azioni ordinarie prive di indicazione
del valore nominale. Le azioni di Bastogi sono negoziate sul Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.. Bastogi & una holding di partecipazioni
principalmente attiva, attraverso le proprie controllate, nei settori immobiliare, dei servizi
per I"arte e dell’attivita alberghiera. T

e Societd Incorporanda:

Raggio di Luna S.p.A., societa per azioni con sede legale a Milano, in Via G. B. Piranesi n.
10, codice fiscale ed iscrizione al Registro delle Imprese di Milano n. 03264120969, capitale
sociale alla data di approvazione del Progetto di Fusione pari a €40.630.,100,00 interamente
sottoscritto e versato e rappresentato da n. 40.630.100 azioni ordinarie del valore nominale
di €1,00 ciascuna. Le azioni di Raggio di Luna non sono negoziate su alcun mercato
regolamentato. Raggio di Luna & una holding di partecipazioni principalmente attiva,
attraverso le proprie controllate, tra le quali la quotata Brioschi, nei settori dell’immobiliare
e dell’intrattenimento, oltre che, attraverso la stessa Bastogi, nei settori dei servizi per |’arte
¢ dell’attivita alberghiera.

Alla data della presente relazione Raggio di Luna detiene direttamente il 75,472% del capitale
sociale ordinario di Bastogi ed il 50,057% del capitale sociale di Brioschi. Tali percentuali sono
calcolate sul capitale sociale ordinario.

Raggio di Luna ha attualmente in circolazione complessivi n. 5.235.940 warrant che
attribuiscono ai portatori il diritto di sottoscrivere n. 1 azione ordinaria Raggio di Luna di nuova
emissione ogni n. 1 warrant esercitato, al prezzo unitario di €1,12 (di seguito 1 “Warrant Raggio
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di Luna”). I Warrant Raggio di Luna sono esercitabili esclusivamente dal 1° luglio 2015 al 31
dicembre 2015 (termine ultimo di esercizio dei medesimi).

Le situazioni patrimoniali di fusione ai senst e per gli effetti del’art. 2501- quater del Codice

- Civile sono i bilanci d’esercizio al 31 dicembre 2013 delle Societa partecipanti alla Fusione. 11

bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Bastogi ¢ stato approvato dall’ Assemblea Ordinaria

‘ degh azionisti di Bastogi in data 29 aprile 2014, mentre il bilancio di esercizio al 31 dicembre
2013 di Raggio di Luna ¢ stato approvato dall’ Assemblea Ordinaria degli azionisti di Raggio di

Luna in data 27 giugno 2014, Tali bilanci sono stati assoggettati a revisione legale

-rlspettlvamenie da parte di PricewaterhouseCoopers S.p.A. e da parte di Deloitte & Touche
"S.pA.

Per effettc della Fusione Bastogi aumentera il proprio capitale sociale mediante emissione di
nuove azioni ordinarie, prive del valore nominale, da assegnare in concambio ai possessori delle
azioni Raggio di Luna che saranno-in circolazione al momento dell’efficacia della Fusione. 1
portatori dei Warrant Raggio di Luna ancora in circolazione alla data di efficacia della fusione
riceveranno, in sostituzione di tali warrant, warrant esercitabili in azioni Bastogi di nuova
emissione (i “Warrant Bastogi”) sulla base del medesimo rapporto di cambio,

I numero di azioni Bastogi che saranno assegnate agli azionisti di Raggio di Luna dipendera dal
rapporto di cambio individuato daj Consigli di Amministrazione delle due Societa partecipanti
alla Fusione e oggetto di successiva approvazione da parte delie rispettive Assemblee.

Costituendo la Fusione un’operazione tra parti correlate ai sensi delle applicabili procedure di
Bastogi, il rapporto di cambio approvato dal Consighio di Amministrazione di Bastogi ¢ stato
oggetto di parere favorevole del Comitato Parti Correlate di Bastogi riunitosi in data 27 giugno
2014 e riportato nel Documento informative relativo ad operazioni di maggiore rilevanza con
parti correlate pubblicato i 4 luglio 2014.

Condizioni sospensive della Fusione

Per effetto della Fusione, Bastogi verrebbe a detenere il 50,057% del capitale sociale di
Brioschi, L’operazione in esame potrebbe pertanto rientrare nell’ambito di applicazione deli’art.
106, comma 1, del Testo Unico della Finanza (nel seguito “TUF”), con conseguente obbligo in
capo a Bastogl post Fusione di promuovere un’offerta pubblica di acquisto sulla totalita delle
azioni Brioschi non gia detenute da Bastogi. Potrebbe inoltre porsi il tema dell’eventuale
obbligo di offerta pubblica d*acquisto sulle azioni Brioschi, non detenute da Bastogi post
Fusione, da parte di alcuni o di tutti i soci di Raggio di Luna, che per effetto della Fusione
verrebbero complessivamente ¢ congiuntamente a detenere piti del 30% della societa quotata
Bastogi la guale, a sua voita, deterrebbe pit del 30% della societd quotata Brioschi, con
conseguente possibile applicazione della fattispecie dell’”acquisto indiretto™ ai sensi e per gh
effetti degli artt. 106, comma 3, lett. a) del TUF e 45 del Regolamento Emittenti. In relazione a
tali fattispecie, in data 23 maggio 2014 i soci di Raggio di Luna e Bastogi hanno formulato a
CONSOB un quesito circa I’applicabilita dell’esenzione di cui agli artt, 106, comma 5, lett. b)
del TUF e 49, comma |, fett. ¢) del Regolamento Emittenti, con conseguente assenza di alcun
obbligo di offerta pubbiica di acquisto suile azioni Brioschi non defenute da Bastogi post
Fusione.
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Per effetto della Fusione, Raggio di Luna verrebbe meno quale autonomo soggetto giuridico,
con la conseguenza che le societd precedentemente controllate da quest’ultima diverrebbero
controllate da Bastogi la quale, a sua volta, cesserebbe di essere partecipata da Raggio di Luna.
Tale circostanza assume, in linea di principio, rilevanza con riferimento a talune previsioni
contrattuali di rapporti di finanziamento ¢/o di garanzia accessori che interessano Raggio di . *’i
Luna, Sintesi S.p.A. (societa direttamente controlata da Raggio di Luna) e Bastogi, ai sensi .
delle quali, a vario titolo, il mutamento dei rapporti tra Raggio di Luna ¢ Sintesi S.p.A. e/cf.h
Raggio di Luna e Bastogi necessita di un preventivo consenso delle rispettive banche =
{inanziatrici.

Nel contesto delie negoziazioni gid in essere con le rispettive banche finanziatrici al fine di
definire taluni ulteriori aspeiti dei relativi rapporti di finanziamento, le suddette societa hanno
anticipato alle medesime banche finanziatrici la necessitd di ottenere il loro consenso a
procedere con la Fusione, come previsto ai sensi dei relativi contratti.

Per le ragioni sopra esposte, nel Progetto di Fusione e nelle Relazioni degli Organi
Amministrativi, gli Amministratori delle Societa indicano che I’ operazione di Fusione &
sospensivamente condizionata alle circostanze che:

e  CONSOB confermi che in conseguenza della Fusione non sorga alcun obbligo di
promuovere un’offerta pubblica di acquisto su azioni Brioschi in capo ad alcuno degli
attuali soci di Raggio di Luna ovvero in capo a Bastogi (anche per effetto dell’applicazione
dell’esenzione di cui agli artt. 106, comma 3, lett. b) del TUF e 49, comma 1, lett. ¢) del
Regolamento Emittenti - ¢.d. esenzione per “trasferimenti infragruppo”),

e UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaole S.p.A., Banco Popolare Soc. Coop. ¢ Banca Popolare di
Milano S.c.a. r.1., quali banche creditrici di Sintesi S.p.A., Bastogi e, in virth di rapporti di
garanzia, di Raggio di Luna, prestino il relativo assenso alla Fusione, ciascuna per quanto di
rispettiva competenza ed ai sensi del relativo contratto e con le medesime banche, per
quanto di competenza, vengano formalizzati gli ulteriori accordi, attualmente in fase di
negoziazione, per la definizione di taluni ulteriori aspetti e modifiche ai rapporti di
finanziamento in essere su Sintesi S.p.A. ¢ Bastogi.

Natura e portata della presente relazione

Al fine di fornire aghi Azionisti di Raggio di Luna e di Bastogi idonee informazioni sul
Rapporto di Cambio, la presente relazione indica i metodi seguiti dagli Organi Amministrativi
delle medesime Societa per la sua determinazione ¢ le difficolta di valutazione dagli stessi
incontrate; essa contiene inoltre la nostra valutazione sulladeguatezza nella circostanza di tali
metodi, solto il profilo della loro ragionevolezza e non arbitrarietd, suli’importanza relativa
attribuita daghi Organi Amministrativi a ciascuno di esst nonché sulla loro corretta applicazione.

NelPesaminare | metodi di valutazione adottati dagli Organi Amministrativi non abbiamo
offettuato una valutazione economica delle Societa coinvolte nell’operazione di Fusione. Tale
valutazione ¢ stata svolta esclusivamente dagli Organi Amministrativi ¢ dai Consulenti degli
Organi Amministrativi di Raggio di Luna ¢ Bastogi (di seguito i “Consulenti”} da essi incaricati.
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La presente relazione, pertanto, & stata predisposta esclusivamente ai fini di quanto previsto
dall’art. 2501-sexies del Codice Civile e nell’ambito dell’operazione di fusione per
incorporazione di Raggio di Luna in Bastogi. Essa, pertanto, non pu¢ essere utilizzata in tutto o
in parte per scopi difformi.

Documentazione utilizzata

Nello svolgimento del nostro lavoro abbiamo ottenuto direttamente da Raggio di Luna e da
Bastogi i documenti e le informazioni ritenuti utili nella fattispecie. Abbiamo analizzato la
documentazione ricevuta, ¢ in particolare:

1) 11 Progetto di Fusione ¢ le Relazioni degli Organi Amministrativi di Raggio di Luna e di

2)

3)

Bastogi, indirizzate alle rispettive Assemblee straordinarie degli azionisti e che propongono,
con riferimento alle situazioni patrimoniali af 31 dicembre 2013, la determinazione del

“seguente Rapporto di Cambio:

o un numero di azioni ordinarvie Bastogi, prive del valore nominale, pari a 2,5 ognin. 1
azione ordinaria Raggio di Luna;

e un numero di Warrant Bastogi pari a 2,5 ogni n. 1 Warrant Raggio di Luna.
Non ¢ previsto alcun conguaglio in denaro.
1

Tale Rapporto di Cambio & stato determinato dagli Organi Amministrativi di Raggio di
Luna e Bastogi utilizzando anche le indicazioni risujtanti dalle relazioni di stima identificate
al successivo punto 2) e la documentazione riportata al successivo punto 3).

Le relazioni di stima del Rapporto di Cambio eseguite dai Consulenti che espongono
analiticamente i metodi di valutazione adottati, le ragioni della loro scelta, i valori risuitanti
dalla loro applicazione e le considerazioni formulate al riguardo dagli Organi
Amministrativi.

La seguente documentazione, utilizzata dai Consulenti degli Organi Amministrativi e,
successivamente, anche da noi utilizzata ai fini del nostro incarico:

s la Relazione dell’ Amministratore delegato di Bastogi al Consiglio di Amministrazione
del 14 maggio 2014,

o la Relazione dell’ Amministratore delegato di Raggio di Luna al Consiglio di
Amministrazione del 14 maggio 2014;

e ia Relazione finanziaria annuale del Gruppo Bastogi al 31 dicembre 2013,
« il Resoconto Intermedio di gestione del Gruppo Bastogi al 31 marzo 2014;

» il Bilancio civilistico e consolidato di Raggio di Luna relativo all’esercizio 2013,
corredato della Relazione sulla gestione;

o la Relazione finanziaria annuale del Gruppo Brioschi al 31 dicembre 2013,

o il Resoconio Intermedio di gestione det Gruppo Brioschi al 31 marzo 2014;
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s il comunicato stampa di Brioschi del 30 giugno 2014 relativo alla “Richiesta di
informazioni ex. Art. 114 D.Lgs. 58/98 - Aggiornamento al 31 maggio 20147, .

¢ la Situazione Patrimoniale ed Economica sintetica consolidata di Forumnet Holding \
S.p.A. al 31 dicembre 2013;

o il Bilancio d’esercizio di Fornmnet Holding S.p.A. al 31 dicembre 2013;
o il Bilancio d’esercizio di Sintesi S.p.A. al 31 dicembre 2013;

o il Bilancio d’esercizio di Milanofiori 2000 S.r.1. al 31 dicembre 2013;

¢ il Bilancio d’esercizio di Camabo S.r.l. al 31 dicembre 2013;

s il Bilancio d’esercizio di Infrafin S.r.l. al 31 dicembre 2013;

« il Bilancio d’esercizio di Milanofiori Energia S.p.A. al 31 dicembre 2013;

e iRegolamenti dei Warrant Raggio di Luna con i correlati verbali di Assemblea
straordinaria;

s “Accordo di ristrutturazione dell’indebitamento finanziario di talune societa del Gruppo
Brioschi™;

s “Milanofiori 2000 S.r... - Piano Industriale e finanziario 2013-2017 - Relazione di
attestazione ex art. 67 ¢.3 lettera d) LT del 30 luglio 2013;

o Paggiornamento del 1° agosto 2013 della Relazione di attestazione del piano industriale
e finanziario 2013-2017 di Milanofiori 2000 S.r.lL ex art. 67 ¢. 3 lettera d) L£,;

e la Relazione dj attestazione del 31 gennaio 2014 del piano industriale e finanziario 2013-
2017 di Brioschi Sviluppo Immobiliare S.p.A., Bright S.r.l, Mip 2 Sl Maimai S.r.].,
$’fsca Manna S.r.I. e Milanofiori Energia S.p.A., ex art. 67 c. 3 lettera d) L;

e I’aggiornamento del 15 maggio 2014 della Relazione di attestazione del piano
industriale ¢ finanziario 2013-2017 di Brioschi Sviluppo Immobiliare S.p.A., Bright
S.r.l, Mip 2 S.r.}., Maimai S.r.l, §’Isca Manna S.r.l. ¢ Milanofiori Energia S.p.A., ex art,
67 ¢.3 lettera d) LE;

o Impairment test H2C Gestioni S.p.A. al 31 dicembre 2013 con “chiusura gestionale
alberghi marzo 20147,

¢ Impairment test Forumnet Holding S.p.A. al 31 dicembre 2013;
« Impairment test Milanofiori Energia $.p.A. al 31 dicembre 2013;

o i pareri legali relativi a contingenze di natura fiscale e amministrativa facenti capo a
Sintesi S.p.A.;

« la sentenza delia Commissione Tributaria Regionale di Milano - n. 2917/2014 -
depositata il 29 maggio 2014 inerente una controversia fiscale facente capo a Kolaze &
Ghelon S.r.1. in liquidazione ¢ a Sintesi S.p.A;
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e “Quesito in tema di disciplina delle offerte pubbliche di acquisto obbligatorie con
riferimento all’ipotizzata operazione di fusione di Raggio di Luna S.p.A., in Bastogi
S.p.A.” formulato a CONSOB in data 23 maggio 2014;

e Je perizie predisposte da primari. aperatori indipendenti del setfore immobiliare aventi ad
oggetto la valutazione dei complessi immobiliari afferenti alle Societd partecipanti alla
Fusione e a loro controllate:

“Certificato di perizia - determinazione de! valore di mercato riferito ad alcuni
immobili del patrimonio immobiliare delle societa controllate dal gruppo Bastogi
SpA” al 31 dicembre 2013, rilasciato in data 26 febbraio 2014 da CBRE Valuation
S.p.A;

“Rapporto di valutazione - determinazione de! valore di mercato del complesso
immobiliare di propricta della societd Frigoriferi Milanesi SpA. sito in Milano - via
Piranesi 10/12/14” al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE
Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato del complesso
immobiliare di proprieta della socicta Palazzo del Ghiaccio Stl. sito in Milano - via
Piranesi 14” al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE

Vv aluatiqn S.pA,;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato della proprieta
fondiaria della societad H2C S.r.1. in liquidazione, sita in Milano - via Gallarate 2307
al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE Valuation S.p.A;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato delia proprieta
fondiaria della societa H2C S.r.1. in liquidazione, sita nel Comune di Siiea (TV)” al
31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE Valuation S.p.A;

“Certificato di perizia - determinazione del valore di mercato riferito al patrimonio
immobiliare delle societa controllate da Brioschi Sviluppo Immobiliare SpA” al 31
dicembre 2013, redatto in data 19 marzo 2014 da CBRE Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato delle proprieta
immobiliari di proprieti della societd Brioschi Sviluppo Immobiliare SpA, siti nel

Comune di Santa Cesarea Terme” al 31 dicembre 2013, redatto in data 19 marzo
2014 da CBRE Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valuiazione - determinazione del valore di mercato del patrimonio

- ITT

immobiliare di proprieti della societd Brioschi Sviluppo Immobiliare SpA,
all’interno deli’EX Istituto Sieroterapico a Milano™ al 31 dicembre 2013, redatto in
data 19 marzo 2014 da CBRE Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato di un immobile a
destinazione terziaria ubicato a Monza, all’angolo tra le vie Lecco ¢ Liberta” -
Brioschi - al 31 dicembre 2013, redatto in data 19 marzo 2014 da CBRE Valuation
S A

S.p.A;
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“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato del patrimonio detla
societd Brioschi Sviluppo Immobiliare SpA, situata all’interno del Centro
commerciale/direzionale “Latinafiori” a Latina, Via Pier Luigi Nervi” al 31
dicembre 2013, redatto in data 19 marzo 2014 da CBRE Valuation 5.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato di una porzione a
destinazione terziaria, con posti auto pertinenziali, situata all’interno dell’edificio
convenzionalmente denominato A-1/B, facente parte del centro direzionale
Milanofiori, ad Assago” al 31 dicembre 2013, redatto in data 27 febbraio 2014 da
CBRE Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato della proprieta
fondiaria, con fabbricati dismessi, di propricta della societi Lenta Ginestra Srl, sita a
Monza - localita Torneamento” al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio

2014 da CBRE Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato di un area

denominata “Cascinazza” ubicata a Monza (MB) Via Buonarroti - Via Fermi” -
Lenta Ginestra S.r.l. - al 31 dicembre 2013, redatto in data 3 marzo 2014 da CBR;
Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato-di uncomplesso
produttivo ubicato in via Zaccarini 1 a San Nicold di Trebbia, frazione Rottefreno: 5 7
(PCY” - Maimai S.r.l. - al 31 dicembre 2013, redatto in data 3 marzo 2014 dd CBRE W
Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato di un albergo
ubicato a Courmayeur (AO) frazione Entreves, Via Brenva 107 - S’isca Manna Sr.l.
_al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato di compendi
immobiliari siti in Domus de Maria (CA)” - $”isca Manua S.r.1,, SA Tanca Manna
Srl e IAG S.r.l. - al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE
Valuation S.p.A.;

“Rapporto di vatutazione - determinazione del valore di mercato di un
apprezzamento di terreno ad uso agricolo di proprieta della societs Camabo Bologna,
localizzati nel comune di Caste] Maggiore” al 31 dicembre 2013, redatto in data 27
febbraio 2014 da CBRE Valuation S.p.A

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato di alcune proprieta
immobiliari site a Pula (CA), localitd Is Morus™ - S’Isca Manna S.r.l, Le Arcate
Srl -al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE Valuation
SpAj;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato dell’immobile a
destinazione commerciale sito a Quartu Sant’Elena, localita Is Mortorius” - 8’Isca
Manna S.r.l. - al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE
Valuation S.p.A.;
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“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato dell’immobile ad

uso residenziale, uffici e commerciale, della societa Mip2 Srl, sito in Cagliari - Via
Mameli angolo via Pola” al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da

CBRE Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato dello stabilimento
dismesso occupato dal centro sociale sito a Milano- via Antoine Watteau 7 -
L’orologio S.r.l. - al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE
Valuation S.p.A.;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato della proprieta
fondiaria della societa Sigma Sri sita in Milano - via Giampiero Lucini snc” al 31
dicembre 2013, redatto in data 27 febbraio 2014 da CBRE 'V aluation S.p.A.;

 “Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato della nuda proprieta

di 2 appartamenti, con pertinenze annesse, ubicate in Milano - via San Sito 47 -
Bright S.r.L. - al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE
Valuation S.p.A,;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato i un immobile
destinato a Centrale di Cogenerazione, sito in Assago (MD) in via Cascina Venina
20/D” - Milanofiori Energia S.p.A. - al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio
2014 da'CBRE Valuation S.p.A;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato di un immobile
destinato a Centrale di Cogenerazione, sito in Assago (MI) in via Cascina Venina
20/D” - Milanofiori Energia S.p.A. - al 31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio

~n 1. ST VT bkl e - .
2014 da CBRE Valuation S.p.A.;

“Certificato di perizia - determinazione del valore di mercato riferito al patrimonio
immobiliare delle societa controllate dalla Brioschi Sviluppo Immobiliare SpA™ al
31 dicembre 2013, redatto in data 26 febbraio 2014 da CBRE Valuation S.p.A;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato del patrimonio
immobiliare di proprieta della societd Milanofiori 2000 SrP”, all’interno del comparto
denominato MILANOFIORI NORD ad Assago (MI) - al 31 dicembre 2013, redatto
in data 27 febbraio 2014 da CBRE Valuation S.p.A,;

“Rapporto di valutazione - determinazione del valore di mercato dei terreni e degli
sviluppi immobiliari facenti parte della porzione convenzionalmente identificata
come “Fase 27 all’interno del comparto denominato MILANOFIORI NORD ad
Assago (MI) - Milanofiori 2000 S.r.i. - al 31 diceinbre 2013, redatto in data 27
febbraio 2014 da CBRE Valuation S.p.A;

“Valuation Report - determinazione del valore di mercato dello sviluppo

immobiliare “Milanofiori Sud” ubicato a Rozzano” - Infrafin Sr.l. - al 31 dicembre
2013, redatto in data 27 febbraio 2014 da CBRE V aluation S.p.A.;
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- “Determinazione del valore di mercato riferito a cespiti immobiliari di proprieta
della societa Sintesi SpA alla data del 30 giugno 20097, redatta in data 28 luglio
2009 da CBRE - CB Richard Ellis Professional Services;

- “Determinazione del valore di mercato riferito a unitd immebiliari di proprieta della
societd Varsity SpA alla data del 30 giugno 20097, redatta in data 28 luglio 2009 da
CBRE - CB Richard Ellis Professional Services;

i prezzi ¢ i volumi di quotazione sul mercato borsistico, nonché i dati economico-
finanziari di sintesi, di Bastogi;

gli statuti vigenti di Raggio di Luna e di Bastogi;

il sociogramma ante fusione e post fusione del Gruppo Raggio di Luna;

Brioschi™; £ \Eg\
il prospetto delle perdite fiscali utilizzabili da societa del gruppo Bastogi.
seguente ulteriore documentazione & stata da not utilizzata:

il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Antares Immobiliare Italia S.r.l.;
il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Forumnet Immobiliare S.r.l.;

il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Compagnia della Rancia S.r.1;
il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Speltacoli Internazionali Sr.l.;
il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Forumnet Eventi S.p.A.;

il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Forumnet S.p.A.;

il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Music Vox S.r.l,;

il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di All Events S.p.A.;

il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Lice Forum S.r.L;

il Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di FORUM S.s.d.r.l. Societa Sportiva
dilettantisticaar. 1.;

it Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Varsity S.r.l;

it documento denominato “Calcolo NAV partecipazione Bastogi 2013 _v27;

il documento denominato “Prospetto di calcolo NAV al 31 dicembre 2013 Camabo V27,
it documento denominato “H2C Hotel Piano economico gestionale alberghi 2014-20167;
’accordo di ridefinizione del mutuo Palazzo del Ghiaccio S.r.k;

il documento denominato “PFN Forumnet” relativo alla posizione finanziaria netta di
Forumnet Holding S.p.A;
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e il comunicato stampa diffuso al mercato in data 14 maggio 2014 da Bastogi avente ad
oggetto la comunicazione degli avviati approfondimenti relativi alla possibile fusione
per incorporazione di Raggio di Luna in Bastogi”;

». il comunicato stampa diffuso al mercato in data 27 giugno 2014 da Bastogi aventead .
oggetto la comunicazione che i Consigli di Amministrazione di Bastogi ¢ Raggio di
Luna approvano il progetto di fusione;

o il documento denominato “Documento informativo relativo ad operazioni di maggiore
rilevanza con parti correlate” per la societd Bastogi pubblicato il 4 luglio 2014,

e W?\b‘_b‘iamo infine ottenuto attestazione che, per quanto a conoscenza delle Direzioni di
Raggio di Luna e Bastogi, non sono intervenute modifiche significative ai dati e alle
informazioni presi in considerazione nello svolgimento delle nostre analisi.

Metodi di valutazione adottati dagli Amministratori per la determinazione del
Rapporto di Cambio

Elementi generali

Ai fini della determmazwne del Rapporto di Cambio gli Amminisiratori di Raggio di Luna e di
Bastogi, con i loro Consulentl hanno utilizzato i medesimi metodi, la medesima base
informativa ¢ i medesimi parametri applicativi, giungendo alle medesime conclusioni
quantitative.

I Consulentt hanno fornito agli Amministratori una pluralita di indicazioni relative ai rapporti di
cambic proponibill senza una gerarchia delle valutaziont sottostantl. Pertanto, essi non hanno
identificato valutazioni principali e valutazioni di controllo,

Come indicate dagli Amministratori, la scelta dei metodi di valutazione ha dovuto contemperare
un duplice ordine di priorita per tener conto delle caratteristiche delle societa partecipanti alla
Fusione e della finalita dell’operazione.

In primo luogo, g Amministratori hanne perseguito I’omogeneita dei metodi di valutazione
adottati, quale regola generale per la stima di valori effettivi raffrontabili.

In secondo luogo gh stessi hanno proceduto ad individuare metodi di valutazione adeguati alla
situazione conereta delle Societd interessate alla Fusione, considerando e ponderando le
specificitd interne ed esterne.

ue sopra indica
partecipanti alla I’ usione & controltata dall’altra societa e che solo una dx esse & quotata sul
mercato borsistico, gli Amministratori hanno ritenuto oppoirtuno affiancare all’informativa
desumibile dall’adozione del metodo di valutazione patrimoniale semplice quelia desumibile
dall’analisi delle quotazioni di mercato del titolo Bastogi.

Tale approccio valutativo € finalizzato a tenere m cons1deraz:one i diversi element conoscitivi a
disposizione e, secondo quanto esplicitamente indicate dagli Amministratori, € ispirate ad un
principio di equita a tutela delle minoranze azionane di Bastogi.
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Gli Amministratori hanno pertanto indicato come ragionevole riconoscere nella valutazione di
Bastogi il valore che gli azionisti di minoranza potrebbero in astratto realizzare sul mercato, nel
presupposto che [*attuale valorizzazione di Borsa del titolo incorpori potenzialmente alcuni
plusvalori impliciti non adeguatamente apprezzabili mediante ’applicazione della metodologia
valutativa patrimoniale semplice.

Gli Amministratori hanno, quindi, condotto due analisi valutative:

e una prima analisi basata sull’applicazione del metodo patrimoniale semplice (NAV,

- alla valutazione di Bastogi, di cui Raggio di Luna detiene il 75,472%, in base al 1
delle quotazioni di mercato).

Nell’ambito del processo di valutazione di tipo patrimoniale, la valutazione per tutte le
immobiliari, inclusa Bastogi, & basata sulle stime fornite da un esperto del settore circa il valore
di mercato delle attivitd sottostanti. Per le societd del settore intrattenimento e di gestione
alberghiera le valutazioni sono basate su calcoli di valore attuale dei flussi di cassa futuri
predisposte direttamente daglt Amministratori.

I metodi di valutazione adottati per le principali societd del perimetro possono essere riassunti
come segue:
» Raggio di Luna - metodo patrimoniale semplice sulla base del bilancio separato;

* Bastogi - metodo patrimoniale semplice sulla base del bilancio consolidato e metodo delle
quotazioni di borsa; :

e Brioschi - metodo patrimoniale semplice sulla base del bilancio consolidato;
¢ Sintesi S.p.A. - metodo patrimoniale semplice sulla base del bilancio separato;

» Forumnet Holding S.p.A. metodo dei flussi di cassa scontati sulla base di dati finanziari
previsionali predisposti su base consolidata;

¢ H2C Gestioni S.rl. - metodo dei flussi di cassa scontati sulla base di dati finanziari
previsionali della societa.

Le valutazioni sono sviluppate sulla base delle situazioni contabili delle societa alla data di

riferimento del 31 dicembre 2013,

Le rilevazioni delle quotazioni di borsa del titolo Bastogi si riferiscono al periodo che termina
con la data di annuncio dell’operazione di fusione (14 maggio 2014).

La valutazione delle azioni Raggio di Luna tiene conto degli effetti potenzialmente connessi alla
conversione dei warrant attualmente detenuti dai soci,
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Descrizione del metodi

Metodo patrimoniale semplice (Raggio di Luna e societd controllate, Gruppo Bastogi, Gruppo

Brioschi Sviluppo Immobiliare, Sintesi S.p.A. e societa controllate)

Ia valutazione ¢ basata sul patrimonio netto contabile della societa rettificato al fine di
esprimere a valori equi le attivitd e passivitd sottostanti, tenendo conto degli effetti fiscali
collegati al realizzo dei valori potenziali.

Nel caso di specie, per le societa del perimetro valutate con questo metodo, gli aggiustamenti
del patrimonio netto contabile si riferiscono principalmente alle attivita immobiliari di proprietd

e sono basate su stime del valore di mercato fornite da un esperto del settore.

% Teg:definizione di valore di mercato riportata nelle relazioni dell’esperto immobiliare ¢ la
i . o . -
seguente: “I’ammontare a cui una proprieta dovirebbe essere ceduta e acquistata, alla data di

valutazione, da un venditore & da un acquirente privi di legami particolari, entrambi interessati
alla compravendita, a condizioni concorrenziali, dopo un’adeguata commercializzazione in cui
le parti abbiano agito entrambe in modo informato, consapevole ¢ senza coercizioni”.

Le stime del valore di mercato predisposte dall’esperto immobiliare sono basate su metodi di
tipo comparativo e su metodi di tipo reddituale,

Le valutazioni delle'attivita immobiliari del Gruppo Bastogi ¢ del Gruppo Brioschi Sviluppo
Immobiliare, incluse quelle inerenti Iiniziativa di sviluppo della societa Infrafin S.¢.1,, sono
state predisposte dall’esperto immobiliare nel mese di febbraio 2014.

Le valutazioni delle attivitd immobiliari del Gruppo Sintesi sono state predisposte dal medesimo
esperto nel mese di luglio 2009.

In aggiunta alle sopra menzionate rettifiche inerenti il valore di mercato delle attivitd
immobiliari si segnalano 1 seguenti aggiustamenti rilevanti:

s applicazione di un premio di controllo del 10% ad incremento del valore patrimoniale della
partecipazione detenuta da Raggio di Luna in Brioschi;

» aggiustamento ad incremento del patrimonio netto contabile di Sintesi S.p.A. dell’importo
stimato di indennizzi e risarcimenti potenzialmente spettanti alla societ a conclusione del
procedimento amministrativo per il contenzioso che riguarda le opere pubbliche occupanti i
terreni in localitd Bollate (Milano).

Neon si rilevano aggiustamenti significativi ad altre attivita o passivita delle societa del
perimetro.

Per tutti i debiti finanziari, in particolare, le valutazioni predisposte dagli Amministratori e dai
Consulenti sottendono 1’assunzione che il valore contabile alla data corrisponda anche al valore
£quo.
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Metodo dei flussi di cassa scontati (Forumnet Holding S.p.A., H2C Gestioni Srl)

La valutazione & basata sul calcolo del valore attuale dei flussi di cassa futuri dell’azienda,
scontati a un tasso finanziario espressivo del costo-opportunita del capitale.

Nel caso di specie, per le attivita del settore intrattenimento gli Amministratori hanno utilizzato
i dati del piano del Gruppo Forumnet con un modello di previsione esplicita di cinque anni e
valore residuo determinato con il metodo della rendita perpetua.

Per le attivita alberghiere gli Amministratori hanno utilizzato i dati del piano della societa H2C
Gestioni S.r.l. con un modetlo di previsione esplicita di quattordici anni senza valore residtGalrr o~

Metodo delle quotazioni di mercato (Bastogi)

H metodo delle quotazioni di mercato consiste nel riconoscere ad una societa un valogt g
quello desumibile dall’andamento del mercato borsistico presso il quale le azioni delta ) ﬁ;) >
medesima sono quotate. In particolare, tale metodo ipotizza Iefficienza del mercato in CMO
societd & quotata e si traduce nell’identificazione del suo valore economico in funzione delle
quotazioni di borsa rilevate in un periodo significativo terminante in data prossima a quella di
elaborazione della stima.

Nell’ambito deil’ap}alicazione di tale metodo gli Amministratori, allo scopo di mitigare le
fluttuazioni di breve periodo che tipicamente caratterizzano i metrcati finanziari, hanno
analizzato le quotazioni in intervalli temporali di diversa ampiezza selezionando poi un prezzo
porderato in un periodo terminante alla data di annuncio dell’ operazione. In tal modo, nella
prassi, si riesce a identificare un prezzo che non ha risentito dell’effetto sui mercati della notizia
del!’operazione.

Nel caso di specie gli Amministratori e i Consulenti hanno fatto riferimento alle quotazioni del
titolo Bastogi rilevate sul Mercato Telematico Azionario gestito da Borsa Italiana S.p.A. nei
seguenti periodi:

e 3 -6 mesi(media semplice);
¢ 3 -6- 12 mesi (media semplice);
« 12 mesi (media delle quotazioni del periodo),

terminanti alla data del 14 maggio 2014,

Trattamento delle diverse categorie di azioni

Come riportato dagli Amministratori di Raggio di Luna ¢ di Bastogi nelle rispettive Relazioni, il
capitale sociale di Bastogi alla data di riferimento ammonta ad €12.300.000,00 rappresentato da
n. 17.787.594 azioni ordinarie prive di indicazione de] valore nominale. Le azioni sono
negoziate sul Mercato Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
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Il capitale sociale di Raggio di Luna alla data di riferimento ammonta ad €40.630.100,00
rappresentato da n, 40.630.100 azioni ordinarie dal valore nominale di €1,00 ciascuna. Le azioni
non sono negoziate su alcun mercato regolamentato.

_ Raggio di Luna ha attualmente in circolazione complessivi n. 5.235,940 warrantche
attribuiscono ai portatori il diritto di sottoscrivere n. 1 azione ordinaria di Raggio di Lunadi
nuova emissione ogni i, 1 warrant esercitato, al prezzo unitario di €1,12.

Tali warrant sono detenuti come segue:

¢ 1. 4.335.940 warrant dal socio Paolo Andrea Colombo (emessi con deliberazione
dell’ Assemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna in data 30 maggio 2004 ed il cui
regolamento & stato successivamente modificato con deliberazioni dell’ Assemblea
Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 5 settembre 2012 e del 19 giugno 2014); e

s 1:.900.000 warrant dal socio Matteo Giuseppe Cabassi (emessi con deliberazione
" ‘dell’ Assemblea Straordinaria dei soci di Raggio di luna in data 18 gennaio 2007 ed il cui
regolamento & stato successivamente modificato con deliberazioni dell’ Assemblea
Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 5 settembre 2012 e del 19 giugno 2014);

Per effetto della Fusione Bastogi aumentera il proprio capitale sociale:

@ fino ai massimi di €48.691.015,00 mediante emissione di massime n. 101.575.520 nuove
azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale; e

s per massimi £1.308.985,00, mediante emissione di massime n. 13.089.850 nuove azioni
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, destinate all’esercizio dei warrant che
Bastogi emetterd e assegnera in sostituzione dei Warrant Raggio di Luna non esercitati alla

data di efficacia do! Progetio di Fusione.

Agli azionisti di Raggio di Luna che non concorrano all’approvazione della deliberazione
assembleare di approvazione del Progetto di Fusione spetterebbe il diritto di recesso, ai sensi
dellart. 2437, comma 1, lett. a), de! Cadice Civile, in quanto I’oggetto sociale contenuto nello
statuto di Bastogi deve considerarsi pitt ampio dell’oggetto sociale contenuto nello statuto di
Raggio di Luna (includendo o statuto di Bastogi anche attivitd non contemplate nello statuto di
Raggic di Luna). Al riguardo, si segnala che tutti i soci di Raggio di Luna, mediante
comunicazione scritta, hanno: (i) dichiarato che non eserciteranno il diritto di recesso agli stessi
eventualmente spettante ai sensi di quanto sopra; e, in ogni caso, (i) autorizzato il Consiglio di
Amministrazione di Raggio di Luna a omettere ¢ non dare corso alla procedura volta a
determinare e a far conoscere ai soci di Raggio di Luna il valore di liquidazione delle azioni
Raggio di Luna per il caso di recesso.

Non spetta invece alcun diritto di recesso in capo ai soci di Bastogi che non concorrano
all’adozione della deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione ai sensi
dell’art. 2437, comma 1, lett. a), del Codice Civile, Inoltre, non ci si trova nell’ipotest di
applicabilita dell’art. 2437-quinquies del Codice Civile.
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Difficolta di valutazione incontrate dagli Amministratori

Nelle Relazioni degli Organi Amministrativi di Raggio di Luna e Bastogi gli Amministratori
individuano le difficolta incontrate nella valutazione delle Societa coinvolte nella Fusione.

Di seguito sono riportate sinteticamente le principali difficolta incontrate dagli Amministratorﬁi;f’#

. . . ) .;Gy.-.,
s complessitd del perimetro societarjo interessato dall’operazione; /;.‘/’»g 4 :
' A ARG
. . - N . . . . = .pé C\ Ky
e fusione tra una societd quotata (Bastogi) ed una societd non quotata (Raggio di Lun \,ﬂf : 5{5 g b
conseguenti tematiche di omogeneita e comparabilita dei riferimenti di valore propo ilw < Lé\\/p;;f\\g
nonché di riconciliazione tra i valori espressi dagli elementi analitici e i valori di mertat r%,(:: ‘*’i*%%

e significativita delle quotazioni di Borsa per Bastogi;

» valore equo degli immobili in portafoglio principalmente basato su stime, seppur fornite da
primario esperto indipendente del settore.

Risultati delle valutazioni degli Amministratori

Nella tabella che segue si riportano i valori delle azioni Raggio di Luna e delle azioni Bastogi
determinati dagli Amministratori con i metodi descritti nella precedente sezione 5.

In particolare si riportano dapprima j valori risultanti dalla valutazione di Raggio di Luna ¢
Bastogi con il metodo patrimoniale semplice. Successivamente si riportano i valori risultanti
dalla valutazione di Raggio di Luna con il metodo patrimoniale semplice e Bastogi con il
metodo delle quotazioni di Borsa.

Si riportano inoltre i rapporti di cambio corrispondenti.

Valore per azione (€) R'aggio Bastogi Rapporto
di Luna di Cambio
Metodo patrimoniale semplice 5,039 0,994 5,070
Bastogi quotazioni di borsa 3 - 6 mesi 5,480 2,520 2,175
Bastogi quotazioni di borsa 3 - 6 -12 mesi 5,379 2,162 2,488
Bastogi quotazioni di borsa 12 mesi 5,170 1,446 3,575

A partire dagli elementi quantitativi sopra riportati il Rapporto di Cambio conelusivamente
approvato dagli Amministratori delle due societa per ’operazione di fusione ¢& il seguente:

e n. 2,5 azioni ordinarie Bastogi di nuova emissione, senza valore nominale, per ogni n. 1
azione ordinaria Raggio di Luna da nominali €1 cadauna, senza conguagli in denaro.
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Lavoro svolto

Lavoro svolto sulla “documentazione utilizzata”, menzionate nel precedente

paragrafo 4 R e

Come gia indicato in precedenza, il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2013 di Bastogi,
approvato dall’ Assemblea Ordinaria degli azionisti in data 29 aprile 2014 ed i bilancio
d’esercizio al 31 dicembre 2013 di Raggio di Luna, approvato dall’ Assemblea Ordinaria degli
azionisti in data 27 giugno 2014, utilizzati ai sensi dell’art. 2501- quater del Codice Civile, sono
stati assoggefttati a revisione legale, rispettivamente da parte di PricewaterhouseCoopers S.p.A.
€ Deloitte & Touche S.p.A. (congiuntamente “le Societa di Revisione™).

Al nostri fini abbiamo:

e - ottenuto informazioni da parte delle Societd di Revisione di Bastogi e di Raggio di Luna
circa I'attivita di revisione contabile svolta sui suddetti bilanci al fine di accertare che non
... fossero presenti aspetti di rilievo che potessero influire sull’applicazione delle metodologie
© valutative;

e ottenuto le relazioni delle Societa di Revisione;

» raccolto, anche attraverso discussione con gli Amministratori delle Societa partecipanti alla
Fusione, informazioni circa gli eventi verificatisi dopo la chiusura dei rispettivi bilanci e
successivamente all’annuncio del progetto di fusione che possano avere un effetto
significativo sulla determinazione dei valori oggetto del presente esame.

Le sopra descritte attivitd sono state svolte nella misura ritenuta necessaria per il
raggiungimento delie finalita dell’incarico conferitoct indicate nel precedente paragrafo 1.

Lavoro svolto sui metodi utilizzati per la determinazione del Rapporto di Cambio
Con riferimento alla natura del nostro incarico, abbiamo:

» esaminato il Progetto di Fusione, le situazioni patrimoniali redatte ai sensi dell’art. 25G1-
quater del Codice Civile e l¢ relazioni degli Organi Amministrativi delle Socieid
partecinanti alla Fusione indirizzate alle rispettive Assemblee Straordinarie;

* esaminato le relazioni dei Consulenti;

* esaminato gli statuti sociali attualmente in vigore delle Societa partecipanti alla Fusione;

(¥t

s verificato la completezza e non contraddittorietd delle motivazioni addotte daglt Organt
Amministrativi delle Societa partecipanti alla Fusione e dai Consulenti riguardanti 1 metodi
valutativi adottati nella determinazione del Rapporto di Cambio;

e analizzato criticamente i metodi utilizzati dagli Organi Amministrativi delle Societa
partecipanti alla Fusione e dai Consulenti ed ogni elemento utile ad accertare sc gli stessi
fossero idonet, nelle specifiche circostanze, a determinare i valori economici delle Societa
coinvoiie nel Progetio di Fusione;
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¢ verificato I’adeguatezza deil metodi di valutazione adottati nella specifica circostanza sotto i
profilo della loro ragionevolezza e non arbitrarieta, anche attraverso ’analisi delle carte di
lavoro predisposte dai Consulenti;

» svolio sensitivity analysis, con Pobiettivo di verificare quanto il Rapporto di Cambio
prescelto sia influenzabile da variazioni nelle ipotesi e nei parametri assunti;

o verificato la coerenza dei dati utilizzati con le fonti di riferimento e, in particolare, con la
“documentazione utilizzata” menzionata nel precedente paragrafo 4;

s analizzato e discusso con la direzione delle Societa partecipanti alla Fusione e con i
Consulenti, relativamente all’approccio valutativo, alle metodologie adottate ed in generale
al lavoro complessivamente svolto ed alle risultanze dello stesso;

analizzata, né si sono verificati eventi tali da modificare le valutazioni espresse dagli
Amministrativi per la determinazione del Rapporto di Cambio.

Commenti sull’adeguatezza dei metodi e sulle valutazioni proposte

Con riferimento al presente incarico, riteniamo opportuno sottolineare che la finalita principale
del procedimento decisionale degli Organi Amministrativi di Raggio di Luna ¢ di Bastogi
consiste in una stima dei valori economici relativi alle singole Societa coinvolte nel progetto di
Fusione, effettuata attraverso Iapplicazione di criteri omogenet, ai fini della determinazione del
rapporto di cambio. Nelle valutazioni per operazioni di fusione, infatti, [a finalitd ultima non ¢
tanto la determinazione dei valori assoluti del capitale economico delle Societa interessate,
quanto piuttosto Pindividuazione di valori confrontabili in sede di determinazione del rapporto
di cambio. Per tale ragione, le valutazioni per operazioni di fusione hanno significato
unicamente nel loro profilo relativo e non possono essere assunte quali stime del valore assoluto
delle Societa interessate per operazioni diverse dalla fusione per la quale sono state eseguite e
pertanto non sono utilizzabili per finalita diverse.

Altri elementi di rilievo da considerare nel caso di specie sono gli obiettivi della Fusione, il
rapporto di correlazione esistente tra le due societd partecipanti all’operazione, e la posizione
degli azionisti di minoranza di Bastogi diversi da Raggio di Luna.

Cid premesso, le nostre principali considerazioni relative ai metodi utilizzati dagli
Amministratori per la determinazione del Rapporto di Cambio sono le seguenti:

o imetodi adottati dagli Amministratori risultano, anche alla luce della prassi professionale ¢
di mercato e delle caratteristiche dell’operazione, ragionevoli e non arbitrari. Inoltre, le
Relazioni predisposte dagli Amministratori per illustrare 1’operazione di fusione in esame
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descrivono ampiamente le caratteristiche delle diverse metodologie utilizzate e le modalita
della loro attuazione;

e imetodi valutativi considerati dagli Amministratori e dai Consulenti sono comunemente

. accettati ed utilizzati sia a livetlo nazionale che internazionale ¢ sono condivisi dallateoria

finanziaria ed aziendalistica nell’ambito delle valutazioni di realta operanti nel settore di
riferimento;

e il metodo patrimoniale semplice adottato per la valutazione delle societa coinvolte
nell’operazione risponde ad un principio di omogeneita valutativa in grado, nel contempo, di
esprimere valori comparabili ai fini della determinazione del rapporto di cambio e cogliere
le caratteristiche specifiche di ognuna di esse;

e il riferimento al metodo delle quotazioni di mercato per la Societa Incorporante &
generalmente adottato per le societd quotate. Nel caso di specie, tuttavia la societa Bastogi si
caratterizza per bassa capitalizzazione ¢ per titoli con flottante e volumi di scambi ridotti. La
scelta degli Amministratori di utilizzare una media delle quotazioni dei prezzi di borsa

. -osservate in differenti orizzonti temporali sufficientemente ampi e terminanti con la data

" dell’annuncio dell’operazione appare appropriata sia per mitigare le fluttuazioni di breve
“periodo dei corsi azionari sia per evitare gli effetti sui prezzi di borsa dell’annuncio
deil’operazione;

s le valutazioni che utilizzano valori patrimoniali per la Societa Incorporanda e valori di borsa
per la Soeieta Incorporante non costituiscono la prassi prevalente in quanto applicano
metodi non comparabili tra loro. Nella fattispecie, tuttavia, gli Amministratori hanno
adottato tale approccio valutativo per tener conto, da un lato, degli aspetti di complessita
valutativa legati alle caratteristiche di ciascuna delle Societa interessate all’operazione e,
dall’aliro, di un principio di equitd a tutela delle minoranze azionarie di Bastogi;

e nell’ambito del range di rapporti di cambio individuati dagli Amministratori mediante
Papproceio valutativo sopra menzionato, ¢ stato individuato il rapporto di cambio che
tenesse in considerazione il principio di equita a tutela delle minoranze azionarie di Bastogi
che conduce ad un rapporto di cambio inferiore a quello risultante dall’applicazione del
metodo patrimoniale semplice a tutte le Societd interessate all’ operazione;

o le valutazioni sono state predisposte in un’ottica “stand alone”, ossia prescindendo da ogni
conmderazmne concernente le possibili sinergie derivanti dalla prospettata operazione delle

attivita delle Societa interessate dall’operazione.

amifi enaci
L1mit) spect

Oltre a quanto gia indicato dagh Amministratori, relativamente alle principali difficolta ed ai
limiti incontrati nello svolgimento del presente incarico, segnaliamo quanto segue:

¢ gli Organi Amministrativi con Pausilio dei Consulenti hanno ritenuto di adottare, ai fini
delia determinazione del Rapporto di Cambio, metodologie di valutazione di tipo analitico.
L’applicazione di tali metodologie ha richiesto, oltre al riferimento ai parametri di

Ladl Ll otart Uk piwan b radpl

redditivita storica, ’utilizzo di proiezioni economiche finanziarie prospettiche che sono per
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loro natura aleatorie, soggette a significativi cambiamenti di scenario e sensibili a variazioni
del contesto di mercato ¢ dello scenario macro-economico,

le quotazioni di borsa, pur rappresentando valori espressi dal mercato, sono soggetie a
fluttuazioni anche significative a causa della volatilita dei mercati finanziari. Nel caso di
specie la significativita delle quotazioni di borsa della Societa Incorporante ¢ influenzata
dalla limitata liquidita, dal flottante ridotto e dalla bassa capitalizzazione del titolo. Tuttavia,
Putilizzo di quotazioni medic relative ad archi temporali sufficientemente estesi consente di
attenuare I’effetto di eventuali ampie oscillazioni dei corsi di borsa;

la valutazione effettuata dai Consulenti e fatta propria degli Organi Amministrativi & basata
su scenari alternativi predisposti dagli Amministratori alla luce delle migliori stime a

disposizione senza alcuna ulteriore analisi, da parte dei Consulenti, dei valori di recupero
delle singole attivita delle societd gravate da un elevato livello di indebitamento;

Fusione, di alcuni eventi che risultano fuori dal controllo degli Amministratori e de
Azionisti delle Societa, dettagliatamente descritti nelle Relazioni e richiamati nel s _
paragrafo. AN

Delle predette circostanze si & tenuto conto ai fini della predisposizione delia presente rei% W
sulla congruitd, sotto un profilo di ragionevolezza e non arbitrarieta, del Rapporto di Cambio.

Condizioni sospensive

Come descritto gia in precedenza al paragrafo 2.2 P"operazione di Fusione & sospensivamente
condizionata alle circostanze che:

CONSOB confermi che in conseguenza della Fusione non sorga alcun obbligo di
promuovere un’offerta pubblica di acquisto su azioni Brioschi in capo ad alcuno degli
attuali soci di Raggio di Luna ovvero in capo a Bastogi (anche per effetto dell’applicazione
dell’esenzione di cui agli artt. 106, comma 5, lett. b) del TUF ¢ 49, comma 1, lett. ¢) del
Regolamento Emittenti - c.d. esenzione per “trasferimenti infragruppo”);

¢ UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banco Popolare Soc. Coop. e Banca Popolare di

Milano S. c. a r.1., quali banche creditrici di Sintesi $.p.A., Bastogi ¢, in virtl di rapporti di
garanzia, di Raggio di Luna, prestino il relativo assenso alla Fusione, ciascuna per quanto di
rispettiva competenza ed ai sensi del relativo contratto e con le medesime banche, per
quanto di competenza, vengano formalizzati gli ulteriori accordi, attualmente in fase di
negoziazione, per la definizione di taluni ulteriori aspetti e modifiche ai rapporti di
finanziamento in essere su Sintesi S.p.A. e Bastogi.
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Conclusioni

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sopra indicate ¢ tenuto conto delta
natura e portata del nostro lavoro come ilustrato nella presente relazione, riteniamo che i

mietodi di valutazione adottati dagli Organi Amministrativi delle Societd, anche sulla base delle

1nd1¢a_210m espresse dai loro Consulenti, siano adeguati, in quanto nella circostanza ragionevoli
e non arbitrari, e che gli stessi, considerando gli effetti connessi a quanto indicato nel precedente
paragrafo 11, siano stati correttamente applicati ai fini della determinazione del Rapporto di
Cambio delle azioni contenuto nel Progetto di Fusione.

Milano, 30 luglio 2014

KPMG S.p.A.
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I Consigli di Amministrazione di Raggio di Lunza S.p.A. (“Raggio di Luna”) e di Bastogi S.p.A.
(“Bastogi”) — societa controllata da Raggio di Luna e le cui azioni sono negoziate sul Mercato
Telematico Azionatio organizzato e gestito da Borsa Italiana Sp.A. — haonno predisposto e
approvato, nelle tispettive sedute del 27 giugno 2014, ai sensi ¢ per gli effetti deli’articolo 2561-ser
del codice civile, it presente progetto di fusione (Il “Progetto di Fusione”) relativo alla fusione
{c.d. inversa) per incorporazione della controllante Raggio di Luna nella controllata Bastogi (la

“Fusione”).

1 petfeziopamento della Fusione ¢ sospensivamente condizionato al verificaisi delle circostanze
di cui al successivo paragrafo 10,

1. SOCIETA PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

Ia Fusione viene eseguita mediante incotporazione di Ragpio di Luna (wwetd incorporanddy in
- Bastogi (socfera incorporants).
. ¥

i La societa incoiporanie

La societd incotporante ¢ Bastogi S.p.A,, con sede legale a Milano, in Via G. B. Piranesi n. 10,
codice fiscale ¢ numeto di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano 00410870588,

11 capitale sociale sottoscritto e versato di Bastogi & pati a euro 12.300.000,00, rappresentato da n.
17.787.594 azioni otdinatie ptive di indicazione del valore nominale.

“Bastogi non & soggetta ad attvita di direzione e coordinamento ai setsi dellatticolo 2497 del
codice civile.

Le azioni di Bastogi sono negoziate sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A.. '

Sulla base delle informazioni pubbliche alla data del Progetto di Fusione, il capitale sociale di

Bastogpi € detenuto come segue:

Soci Petcentuale sul capitale
Raggio di Luna 75,472%
Flottante 24 528%
Totale soci 100%

12 Lasocieta incorporanda

La societa incorporanda & Raggio di Luna S.p.A., con sede legale a Milano, in Via G. B.
Piranesi n. 10, codice fiscale ¢ numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano
03264120969

Il capitale sociale sottoscritto e versato di Raggio di Tuna & par a euro 40.630.100,00,
tappresentato da n. 40.630.100 aziont ordinatic dal valote nominale di enro 1,00 ciascuna.

Le azioni di Raggio di Luna non sono negoziate su alcun metcato regolamentato.

Alla data del Progetto di Fusione il capitale sociale di Raggio di Luna ¢ detenuto come segue:



Soci Percentuale sul capitale
Matteo Giuseppe Cabassi 28,231%
Marco Robetto Cabassi 26,016%
Mariagabtiella Cabassi 19,065%
Maria Chiara Cabassi 19,065%
Paolo Andrea Colombo 7,623%
Totale soci 100%

Raggio di Luna ha attwalmente in circolazione complessivi . 5.235.940 waran/ che attribuiscono
ai portatoti il diritto di sottosctivere n. 1 azione ordinatia di Raggio di Luna di nuova emissione
ogni n. 1 warrant esercitato, al prezzo unitatio di euto 1,12 ({ “Watrant Raggio di Luna”).

I Warrant Raggio di Luna sono attualmente detenuti come segue:

(@ n. 4.335.940 warrant dal socio Paolo’ Andrea Colombo (emessi con delihf
dellAssemblea Straordinatia dei soci di Raggio di Luna in data 30 giugno 2{0HeC
regolamento & stato successivamente modificato con  deliberazioni  delliRgst

Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 5 scttembre 2012 ¢ del 19 giugno 20
. . <y
(i) 1. 900.000 maramt dal socio Matteo Giuseppe Cabassi (emessi con deliberagicnmg 02~

dell Assemblea Straotdinaria det soci di Raggio di Luna in data 18 gennaio 2007 eilca
regolamento & stato successivamente modificato con  deliberazioni del’Assemblea
Straordinatia dei soci di Raggio di Luna del 5 settembre 2012 e del 19 giugno 2014).

Al senst dei regolamenti dei Wastant Raggio di Luna, tali warant sono esercitabili esclusivamente
dal 1° luglio 2015 al 31 dicembre 2015 (termine ultitno di esercizio dei medesimi).

A setvizio dell’esercizio dei Wattant Raggio di Luna:

(a) PAssemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 30 giugno 2004 ha deliberato un
aumento di capitale per inassitni nominali euro 4.335.940,00, da attuarsi mediante
emissione — in caso di esercizio dei n. 4.335.940 Warrant Raggio di Luna emessi in part
data — di n. 4,335.940 nuove azioni da nominali euro 1,00 ciascuna;

(b)  DAssemblea Straordinaria dei soci di Raggio di Luna del 18 gennaio 2007 ha deliberato.un
aumento di capitale per massitni nominali euro 900.000,00, da attuarsi mediante emissione
— in caso di esercizio dei n. 900,000 Wasrant Raggio di Luna emessi in pari data — di o
900.000 nuove azioni da nominali euro 1,00 ciascuna.

Con comunicazioni scritte inviate a Raggio di Luna in data 17 gingno 2014, 1 soci Paoclo Andrea
Colombo ¢ Matteo Giuseppe Cabassi, quali postatori dei Warrant Raggio di Luna, hanno
autotizzato Raggio di Luna a omettere la pubblicazione sulla Gagzetta Ufficiale della Repubblica di
qualsiasi avviso o comunicazione telativa alla Fusione (anche per Fipotesi in cui tale
pubblicazione sia tichiesta dall’articolo 6 dei regolamenti dei Warrant Raggio di Luna nonché, ove
ritenuto applicabile, dalPatticolo 2503-bs, comma 2, del codice civile) ¢ hanno altresi rinunciato a
qualsiasi diritto di esercizio anticipato dei wamant eventualmente loro spettante i sensi
dell’articolo 2503-bis, comma 2, del codice civile {ove ritenuto applicabile).

2. STATUTO DELLA SOCIETA INCORPORANTE

Con Papprovazione del Progetto di Fusione PAssemblea Straordinaria det soci di Bastogi sara
chiamata a dcliberate in relazione allapprovazione delle seguenti modifiche allo statuto di
Bastogi.

A



2.1 Modifiche del capitale sociale
Per effetto della Fusione, Bastogi aumenterd il proprio capitale sociale:

(i) fino a massimi euro 48.691.015,00 (e, quindi, per massimi euro 36.391.015,00), mediante
emissione di massime n. 101.575.250 nuove azioni otdinarie, prive di indicazione del
valore nominale, che saranno assegnate in concambio ai possessori delle aziord Raggio di
Luna che saranno in ciccolazione al momento dellefficacia della Fusione, in applicazione
del rapporto di cambio e delle modalitia di assegnazione delle azioni di cui ai successivi
paragrafi 3 e 4 del Progetto di Fusione; e

(ii) per massimi euro 1.308.985,00, mediante emissione di massime n. 13.089.850 nuove
azioni ordinatie, puve di indicazione del wvalore nominale, destinate al scrvizio
dell’esercizio dei wwprant che Bastogl emetterd e assegoerd in sostituzione del Watrant
Raggio di Luna non esercitati alla data di efficacia della Fusione, come meglio descritto
nel successivo paragrafo 7 del Progetto di Fusione.

Al fine di tencic conto dei suddetii aumenti di capitale sociale, Particolo 5 dell’attuale statuto di
Bastogi dovra essere modificato.

29 Altte modifiche

Per effetto della Fusione, allo statuto sociale di Bastogl non dovranno essere apportate altre
modifiche diverse da quelle tisultanti dal’approvazione degli autmenti di capitale sociale di cui al
precedente paragrafo 2.1. Restano salve le medifiche allo statuto sociale di Bastogi conseguenti ad
eventuali operazioni sul capitale sociale che dovessero essere deliberate dallAssemblea
Straotdinaria det soci di Bastogi.

Il testo dello statuto di Bastogi che enttera in vigote alla data di efficacia eivilistica della Fusione
viene tiportato in allegato al Progetto di Fusione (s#0 Allegato 1), per costituirne parte integtante.

3.7 RAPPORTVO DI CAMBIO BD EVENTUALE CONGUAGLIO IN DENAROG

Le situazioni patrimoniali di fusione al sensi ¢ pex gli effetti deParticolo 2501-quater del codice
civile sono 1 bilanci di esercizio al 31 dicembre 2013 delle societa partecipanti alla Ifusione. 1i
bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013 di Bastogi ¢ stato approvato dal’Assemblea Ordinaria
det soci di Bastogl in data 29 aprile 2014, mentre il bilancio di esetcizio al 31 dicembre 2013 di
Raggio di Luna & stato approvato dall’Assemblea Osdinaria dei soct di Raggio di Luna in data 27
gingno 2014.

Al soci di Raggio di Luna verranno assegnate azioni Bastogi di nuova emissione sulia base del
rapporto di cambio di seguito indicato. I portatori dei Warrant Raggio di Luna ancora in
- circolazione alla data di efficacia della Fusione riceveranno, in sostituzione di tali wawvant, warrant
esercitabili in azioni Bastogi di nuova emissione sulla base del medesimo rappotto di cambio.

I Consigli di Ammintstrazione di Bastogi e di Raggio di Luna — avvalendosi delle valutazioni
effettuate dai rispettivi advisors indipendenti {il Prof. Franco Dalla Sega per Bastogi e il Prof.
Maurizio Comoli per Raggio di Luna) — sono pervenuti alla determinazione dei seguent rapporti
di cambio:

- n. 2,5 azioni ordinarie Bastogi, senza valore nominale, ogni n. 1 azione ordinaria
Raggio di Luna;

- 1, 2,5 warrant Bastogi ogni n. 1 Warrant Raggio di Luna.



Costituendo la Fusione un’operazione tra patti cotrelate ai sensi delle applicabili procedute di
Bastogi, il tapporto di cambio approvato dal Consiglio di Amministrazione di Bastogl ¢ stato
oggetto di un patete favorevole del comitato parti correlate di Bastogi riuaitosi in data 27 giugno
2014 (che si & espresso allunanimiti e che, a tal fine, si & avvalso delle valutazioni effetmate
dalladvisor indipendente Prof. Franco Dalla Sega).

Non sono previsti conguaglt in denaro.

Con provvedimento depositato in cancelleria in data 26 maggio 2014 — a seguito di istanza
presentata congiuntamente da Bastogi ¢ Raggio di Luna in data 16 maggio 2014 — il Ttibunale di
Milano ha nominato KPMG S.p.A. quale espetto comune incaticato di redigete la relazione sulla
congruita del rappotto di cambio ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2501 -sexies del codice civile.

4., MODALITA DI ASSEGNAZIONE DELLE AZIONI E DEI WARRANT DI NUOVA EMISSIO
DELLA SOCIETA INCORPORANTE

La Fusione verti eseguita mediante:

@ mantenimento in portafoglio, quali azioni proprie anche ai scnsi e per g EE <3 /
delParticolo 2357-bis, comma 1, n. 3), del codice civile, delle n. 13.424.653 azioni \%gs_tog; Ses
d oggi detenute dalPincotporanda Raggio di Luna (che rappresenteranno 11,25%dgfle =057
ad oggi detenute dall’incorporanda Raggio di Luna (che rappresenteranno I't1, /b\dﬁlﬂf:____b y

azioni in circolazione di Bastogi post Fusione). A pattire dalla data di efficacia JelliLS

Fusione st intenderd costituita una risetva indisponibile pari al valore di bilancio delle
azioni proptie che Bastogi verrd a detenere per effetto della Fusione stessa, risetva
tiveniente dalPavanzo da concambio formatosi in conseguenza della  Fusione,
precisandosi che tale avanzo da concambio sard comunque di ammontatre supetiore 4
quello necessario pet costituire la riserva indisponibile azioni proptie;

(if) aumento del capitale sociale di Bastogi fino a tassimi euro 48.691.015,00 (e, quindi, per
mnassiti cuto 36.391.015,00), mediante emissione di massime n. 101.575.250 nuove azioni
ordinarie, ptive di indicazione del valore nominale, che satanno assegnate in concambio ai
possessoti delle azioni Raggio di Luna in citcolazione al momento dellfefficacia della
Fusione, in applicazione del rapporto di cambio di cui al precedente paragrafo 3 del
Progetto di Fusione; e '

(i)  wulteriore aumento del capitale sociale di Bastogi per tassimi evto 1.308.985,00, mediante
emissione di massime n. 13.089.850 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del valore
nominale, destinate al servizio dell’esercizio del warrant che Bastogi emettera ¢ assegnera
in sostituzione dei Warrant Raggio di Luna che non siano stati esercitati alla data dt
efficacia della Fusione, come meglio desctitto nel successivo paragrafo 7 del Progetto di
Fusione.

WNella determinazione del numero massimo di azioni Bastogi da emettere a servizio del rapporto
di cambio nonché dellammontare massimo dell’aumento di capitale sociale a setvizio del warvant
che Bastogi emcttera in sostitnzione dei Warrant Raggio di Luna, si & tenuto conto della
citcostanza che nessuno dei Watrant Raggio di Luna pud essete esercitato prima della prevedibile
data di efficacia della Pusione, in tagione sia del fatto che gli stessi sono esercitabili
esclusivamente dal 1° luglio 2015 (ai sensi dei relativi regolamenti) sia del fatto che i portatori di
tali warrant hanno rinunciato a qualsiasi facoltd di esercizio anticipato eventualmente loto
spettante ai sensi dellarticolo 2503-5is, comrna 2, del codice civile (cfr. precedente patagrafo 1.2).

Le azioni ordinarie Bastogi che satanno assegnate in concambio agli azionisti di Raggio di Luna
satanno negoziate sul Metcato Telematico Azionatio organizzato e gestito da Bossa Italiana

P



S.p-A. e avianno le medesime caratteristiche e conferiranno i medesinu diritti delle azioni Bastogi
gia in circolazione.

Le azioni ordinarie Bastogl emesse a setvizio del concambio satanno messe a disposizione deglt
azionisti di Raggio di Luna, in regime di dematedalizzazione e per il tmm_ite di intermedian
autosizzati, a partite daila data di efficacia della Fusione {ove tale data cada in wa giorno di Botsa
apetta) ovvero dal primo giomo di Bogsa aperta successivo a tale data, con tempi e modaliti che
saranno resi notl mediante apposito avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione
nazionale. Nessun onere vertd posto a carico degli azionisti di Raggio di Luna in relazione alle

operazioni di concambio.

Ove necessatio, sard messo a disposizione degli azionisti di Raggio di Luna, per il tramite di
intermediati autorizzati, un setvizio per consentite di arrotondate allunita immediatamente
inferiote o supetiote il numero di azioni Bastogi agli stessi spettante in applicazione del rappotto
di cambio, senza aggravio di spese, bolli o commissioni. In alternativa, potranno essere attivate
modaliti diverse per assicurare la complessiva quadratura dell’operazione.

Ulte:iofi_iiifér111azio_iﬁ sulle modalith di attribuzione delle azioni Bastogi (e dei warrant emesst da

Bastog in sostitazione dei Warrant Raggio di Luna) saranno rese note, ove necessatio, mediante
avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale.

5. ’ DATA DALLA QUALE LE AZIONI DELLA SOCIETA INCORPORANTE ASSEGNATE IN
CONCAMBIO PARTECIPANG AGLI UTILL

Le azioni Bastogi che verranno emesse a servizio del concambio della Fusione avranno data di
godimento identica a quella delle azioni Bastogi in circolazione alla data di efficacia della Fusione
(e attribuiranno dititti equivalenti alle azioni Bastogi in circolazione a tale data).

6. - DATA DI DECORRENZA DEGLI BVFETTI DELLA FUSIONE ED IhiPUTMIONE DELLE
OPERAZIONI DELLA SOCIETA INGORPORANDA AL BILANCIO DELLA SOCIETA
INCORPORANTE

La Fusione produtrd effetti ai senst dell'articolo 2504-bis, commi 1 e 2, del codice civile a partire
dalla data dell’'nltima delle iscrizioni dell’atto di fusione presso il Registro delle Imprese ovvero
dalla data successiva che sard indicata nell’atto di fusione. A partire dalla data di efficacia della
Fusione Pincorporante Bastogi subentrerd in tutti i rapporti giuridici attivi e passivi facents capo
all’incorporanda Ragglo di Luna.

Al fini contabili, le operazioni dellincorporanda Raggio di Luna saranno imputate al bilancio
dellincotporante Bastogi a partire dalla medesima predetta data di efficacia indicata ai sensi
delParticolo 2504-4is, commi 1 ¢ 2, del codice eivile. Dalla stessa data decoteranno anche gli
effett fiscall

7. TRATTAMENTO RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCI O Al POSSESSORI DI
TITOLIL DIVERSI DALLE AZIONI

Per effetio della Fusione, i portatori del Watrant Raggio di Luna ancora in citcolazione alla data
di efficacia della Fusione ticeveranno, in sostituzione di tall warrant, warran! esexcitabili in azioni
Bastogi di nuova emissione (i “Warrant Bastogi”). Con riferimento alla sostituzione dei Warrant



Raggio di Luna con i Warrant Bastogi (e al fine di garantire Pequivalenza tra 1 dicitti attribuint dai
Wattant Bastogi e i diritti attribuiti dai Wattant Raggio di Luna), Bastogi:

@

(i)

(i)

T”Assemblea dei soci di Bastogi sard inolire chiamata 2 delibetate un aumentgﬁ{d@'

assegnerd al portatord dei Wartant Raggio di Luna n. 2,5 Warrant Bastogi ogni n. 1
Warrant Raggio di Luna detenuto, applicando quindi a tali warant il medesimo rappotto
di cambio previsto pet Passegnazione di azioni Bastogt apli azionisti di Raggio di Tuna
(determinato in n. 2,5 azioni Bastogi ogni n. 1 azione Raggio di Luna), tenuto conto della
citcostanza che il rappotto di esercizio previsto dai regolamenti dei Watrant Raggio di
Luna & patia n. 1 azione Raggio di Luna ogni n. 1 warrant esercitato;

in considerazione di quanto previsto al precedente punto (i), manterra inalterato il
tappotto di esercizio previsto dai regolamenti dei Watrant Raggio di Luna e, pestanto, i
Wartrant Bastogi confetitanno il dititto di sottoscrivere n. 1 azione Bastogi ogni n. 1
Wattant Bastogi esercitato;

in consldciftzmnc di quanto plevisto al p1ecedent1 punn (1) e (11), sempre al ﬁnc d1

piezzo di esercizio d1 ciascuny warrant, che passem dagli euro 1 12 attualmcnt ’
ciascun Watrant Raggio di Luna a euto 0, 448 per ciascun Warrant Bastogi.

setvizio dei Warrant Bastogl per massimi euro 1.308.985, mediante emissione \;EE\

13.089.850 nuove azioni ordinatie ptive di indicazione del valote nominale, Le azif

Bastogi tivenienti da tale aumento di capitale avranno le medesime carattetistiche e corfed]
medesimi diritti delle azioni Bastogi gia in circolazione.

Bastogi adotterd un tegolamento dei Wartant Bastogi sostanzialmente identico all’attuale testo del
tegolamento dei Warrant Raggio di Luna, ad eccezione:

@)

(b)

©

8.

del prezzo di escrcizio dei warrant che, come sopra illusteato, vetra adeguato per tenere
conto del rapporto di catmbio tra 1 Wargant Raggio di Luna e 1 Warrant Bastogi nonché
dell’inalterato rapporto di esercizio dei warrant;

della denominazione dei warant che mutera da “Warrant Raggio di Tuna spa 2004/31
dicembre 2015 (per i Watrant Raggio di Luna attualmente detenuti da Paolo Andrea
Colombo) o “Wartrant Raggio di Luna spa 2007/31 dicembre 20157 {per i Watrant
Raggio di Luna attuakmente detenuti da Matteo Giuseppe Cabasst) in “Watrant Bastogi
S.p.A. 2014/31 dicembre 2015”; e

di ogni altra modifica di natura meramente formale o procedurale che st rendesse
eventualmente necessatia al fine di tenere conto della citcostanza che Vemittente di tali
warrapt & una socicti con azioni quotate sul Mercato Telematico Azionario organizzato e
gestito da Borsa Italtana S.p.A..

VANTAGGI PARTICOLARI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI

Non sono previst vantaggi pasticolari a favore degli amministratori delle societd partecipanti alla
Fusione. Per il trattamento dei Watrant Raggio di Luna di cui ¢ titolare Matteo Giuseppe Cabassi
(socio e Amministratore Delegato di Raggio di Luna), si vinvia al precedente paragrafo 7.




9, ALTRE INFORMAZIONI

9.1  Diritto di recesso perisoci di Raggio di Luna

Agli azionisti di Raggio di Luna che non concorrano all’adozione della deliberazione assembleare
di approvazione del Progetto di Fusione spetterebbe il diritto di recesso, ai senst delfarticolo
2437, comma 1, lett. a), del codice civile, in quanto P'oggetto sociale contenuto nello statuto di
Bastogi - societd di cui i soci di Raggio di Luna diverranno azionisti per effetto della Fusione —
deve considerassi pitt ampio dell’'oggetto sociale contenuto nello statuto di Raggio di Luna
(includendo lo statuto di Bastogt anche attivita non contemplate nello statuto di Raggio di Luna).
Al riguardo, si segnala che tutti i soci di Raggio di Luna, mediante comunicazione scritta, hanno:
() dichiarato che non eserciteranno il diritto di recesso agli stessi eventualmente spettante ai sensi
di quanto sopta; e, In ogni caso, (7} autorizzato i Consiglio di Amministrazione di Raggio di Luna
a omettere e non dare corso alla procedura volta a determinate ¢ a far conoscere ai soci di Raggio
di Luna il valoze di liquidazione delle azioni Raggio di Luna per il caso di tecesso.

9.2, Diritio di recesso per i soci di Bastogi

Nomn spetta alcun dititto di recesso in capo ai soci di Bastogi che non concorrano all’adozione
della deliberazione assembleare di approvazione del Progetto di Fusione ai sensi dell’articolo
12437, comma 1, lett. a), del codice civile,

L
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10. CONDIZIONI SOSPENSIVE DELLA FUSIONE

10.1  Quesito a Conscb—

Per effetto della Fusione, Bastogi verrebbe a detenere il 50,057% del capitale sociale di Brioschi.
Pertanto, Yoperazione in esame potrebbe, in astratto ¢ formalmente, rientrate nell’ambito di
applicazione dell’articolo 106, comma 1, del Testo Unico della Finanza, con conseguente obbligo
in capo a Bastogi post Fusione di promuovere un’offerta pubblica di acquisto sulla totalitd delle
azioni Biioschi non gia detenute da Bastogt. Potrebbe inolige porsi, sempre in via astratta, il tema
dell'eventuale obbligo di offerta pubblica sulle azioni Brioschi (non detenute da Bastogi pest
Fusione) da parte di alcuni o tutti 1 soct di Raggio di Luna, che per effetto della Fusione
verrebbero complessivamente e congiuntamente a detenere pii del 30% della societh quotata
Bastogi la quale, a sua volta, deterrebbe pmi del 30% della societd quotata Brioschi, con
conseguente possibile applicazione della fattispecic deliacquisto indiretto” ai sensi e per gli
effetti deghi articoli 106, comma 3, lett, a} del Testo Unico della Finanza e 45 del Regolamento
Emittenti Consob. In relazione a tali fattispecie, in data 23 maggio 2014 i soci di Raggio diLuna e
Bastogi hanno formulato 2 Consob un apposito quesito citca Papplicabilita dell’esenzione di cui
agli articoli 106, comma 5, lett. b) del Testo Unico della Finanza ¢ 49, comma 1, lett. ¢) del
Regolamento Emittenti Consob (c.d. esenzione per “trasferiment infragruppo™), con
conseguente assenza di alcun obbligo di offerta pubblica di acquisto sulle azioni Brioschi non
detenute da Bastogi post Fusione.

10.2  Rapporti con banche finanziatrici

Per effetto della Fusione, Raggio di Luna verrebbe meno quale autonomo soggetto giuridico, con
la conseguenza che le societda precedentemente controllate da quest'ultima diverrebbero
controllate da Bastog] {(Ja quale, a sua volia, cesserebbe di essere partecipata da Raggio di Luna).
Tale circostanza assuine, In linea di principio, rilevanza con riferimento a talune previsioni

contrattuali di rapporti di finanziamento e/o di garanzia accessori che intetessano Raggio di -

Luna, Sintest S.p.A. (societa direttamente controllata da Raggio di Luna) (“Sintesi™) e Bastogt, ai

N
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sensi delle quali, a vario titolo, il mutamento dei rapporti di controllo tra Raggio di Luna e Sintesi
¢/o Raggio di Luna ¢ Bastogi necessita di un preventivo consenso delle xispettive banche
finanziatrici (e, UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banco Popolare Soc. Coop. ¢ Banca

Popolare di Milano S. . a 1.1).

Nel contesto delle negoziazioni gii in essere con le sispettive banche finanziatrict al fine di
definire taluni ultetiori aspetti dei relativi mapporti di finanziamento, le suddette societd hanno
anticipato a UniCredit S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A., Banco Popolate Soc. Coop. ¢ Banca
Popolate di Milano S. c. a 1. 1. Ia necessita di ottenere il loro consenso a procedete con la Fusione,
come previsto ai sensi del telativi contratti.

10.3 Condizioni sospensive

Pet le ragioni sopra esposte, il petfezionamento della Fusione & sospensivamente condizionato
alle circostanze che:

(i) Consob confermi che in conseguenza della Fusione non sorga alcun obbligo di promu
un’offerta pubblica di acquisto su azioni Btioschi in capo ad alcuno degh attuali
nggu} di Luna ovvero in capo a Bastogi (anche per effetto dellapplicazione delleserif
cui agli articoli 106, comma 5, lett. b) del Testo Unico della Finanza e 49, commma 1 ]Ff{ %
Regolamento Eimittenti Consob — c.d. esenzione per “trasferimenti infragruppo™); 1% h

dl Raggio d1 Luna, prestino il relativo assenso alla Fusione, cmscum pet quanto di tispettiva
competenza ed ai sensi del relativo contratto e con le medesime banche, per quanto di
competenza, vengano formalizzati ghi ultetiori accordi, attualmente in fase di negoziazione,
per la definizione di taluni ulteriori aspetti ¢ modifiche ai rapportt di finanziamento in essere
su Sintesi e Bastogi.

gk

Sono fatte salve le eventuali variazioni, integtazioni e aggiornamenti {anche numerici) al Progetto
di Fusione cosi come allo statuto della incorporante Bastogi accluso al Progetto di Fusione, quali
consentiti dalla normativa o eventualmente tichiesti dalle competenti autorita di vigilanza o dai
competenti uffici del Registro delle Imprese.

Fokkock
Milano, 27 giugno 2014,
3astogi S.p.A. Raggio di Luna S.p.A.
// ol
(Andtea Raschi — Consigliere Delegato) {Matteo Cabassi —amministratote delegato)

Allegato 1:  statuto di Bastogi S.p.A. post fusione (con evidenza delle modifiche mspetto allo
statuto di Bastogi S.p.A. vigente alla data del Progetto di Fusione).



ALLEGATO 1AL PROGETTQ DI FUSIONE

Statuto di Bastogi post Fusione
STATUTO

TITOLO PRIMO

DENOMINAZIONE, SCOPO, SEDE E DURATA DELLA SOCIETA'
Art. 1 - La Socield costituita con atto 18 settembre 1862 rogito Turvano soito i nome
“Societd Italiana per le Strade Ferrate Meridionali” ha la denominazione di “BASTOGI
SPA”,
La Socictd ha per oggetto:
a) Passunzione di partecipazioni, la loro gestione ed eventuvale dismissione, il
coordinamento tecnico, amministrativo e finanziario, comprensivo della concessione di
finanziamenti a favore delle societd facenti parte del medesimo gruppo societario al quale
la societa apparticne, il tutto nei confronti esclusivamente delle medesime e quindi non
nei confronti def pubblico;
b) Iesercizio di attivitd di progettazione e costruzione, in proprio ¢ per conto di terzi, di
opere € impianti di qualsiast tipo e destinazione nei settori dell’industria, deli’edilizia, del
cominercio, del’agricoltara e delic infrastrutture in genere;
¢) Desercizio di attivitd di cowmpravendita, di pemuta, di locazione, purché non
finanziaria, di amministrazione di immobili, rustici ed urbani di proprieta sociale;
d) Pesercizio di attivita industriale in particolare nel settore dell’ed.iliz.ia, délla chimicé,
della meccanica e metallurgia, dell’elettromeccanica e dsll’eletironica;
e} Pesercizio di attivita di trasporto marittime e terresire di persone o cose.
Le attivita di cui ai punti precedenti potranno essere svolte nel modo pitt ampio sia in

is k]

Ttatia che all’estero.

La Societa pud compiere tuite ie operaziond commerciail indusiriaii e fmmobiiiari che
siano ritenute necessarie e utili per il conseguimento dell’oggetto sociale; Ja societd pud
inoltre compiere operazioni finanziarte e mobiliari nonché prestare garanzie reali o
personali, anche nell’interesse di terzi, purché strumentali alla realizzazione dell’oggotto
sociale e non nei confronti del pubblico.

Quanto sopra, in ogni caso, con esciusione delle seguenti attivita: ie attivitd professionali
riservate, le attivitd finanziatie riservate per legge a particolari categorie di soggetti ¢
Pesercizio nei confronti del pubblico di aitivitd di assunzione di partecipazioni, i
concessione di finanziamenti sotto qualsiasi forma, di prestazione di servizi di pagamento

e di intermediazione di cambi ai sensi dell’art. 106 del D, LGS 1.9.93 n. 385.



ottemperanza alle decisioni del Comitato Interministeriale per il Credito ed il Risparmio

ai sensi del’art, 11 D LGS 1.9.93 n. 385 e successive modifiche.

Art. 2 - La Societa ha sede fegale in Milano.

La sede legale della Societd pud essere trasferita in qualsiasi indirizzo dello slesso
comune ovvero in altri comuni ricompresi nel territorio della Provincia di Milano con
semplice delibera del Consiglio di Amministrazione, fermo restando che, invece, il
trasferimento della sede in altri comuni italiani ovvero all’estero deve essere deliberato
dal’ Assemblea straordinaria. 7

La Societd, con semplice delibera del Consiglio di Amministrazione, ha facolta dif

istituire, modificare e chiudere sedi secondarie, filiali, uffici, agenzie e rappresentanze if

Italia ed anche all'estero. . ‘ T

Art. 3 - 1 domicilio dei Soci per quel che concerne i loro rapporti con la Societa, &, a tutti

gli effetti, quetio risultante dal libro dei Soci.
Art, 4 - La durata della Societa & stabilita al 31 dicembre 2100.

TITOLO II
CAPITALE - OBBLIGAZIONI — AZION1

Art. 5 - 1l capitale sociale & di ewo 48.691.015,00 (quarantottomilioni-
seicentonovantunomilaguindici/00)  12-300:000,00—{dedieimilienitrecentomila/00)
diviso in numero 119,362.844 (centodiciannovemilionitrecentosessantaduemtla-
ottocentoquarantaquattro) 17787594 (dieinssettemilionisettecentoottantasettemila-
einquecentonovantaquatire) azioni ordinarie.

In data [¢] Passemblea straordinaria degli azionisti della Societd ha deliberato un
aumento  del  capitale  sociale per  massimi Euro 1.308.985,00
(unmilionetrecentoottomilanovecentoottantacinque/00) mediante  emissione  di
massime numero 13,089.850 (tredicimilioniottantanovemilaottocentocinquanta)
azioni ordinarie ivrevocabilmente riservate all’esercizio di numero 13.089.850
(tredicimilioniottantanovemilaottocentocinguanta) warrant emesst nel contesto della
fusione per incorporazione della societd Raggio di Luna S.p.A.. I’aumento di
capitale a sevvizio dei predetti warrant potra essere sottoscritto entro il 31 dicembre
2015, data finale di esercizio dei warrant medesimi. In caso di esercizio parziale dei
warrant, il capitale sociale si intenderd aumentato di wn imporfo pari alle

sottoscrizioni effettuate,




Art, 6 - 11 capitale sociale potrd essere aumentato per deliberazione dell’Assemblea
straordinaria dei soci, che, a tal fine, potrda anche conferire al Consiglio di
Amministrazione apposita delega ai sensi e per gli effetti deti’ari. 2443 cod. civ.

Fermo quanto previsto dalla legge, i versamenti sulle azioni emesse a seguito di aumenti
di capitale saranno richiesti dal Consiglio di Amministrazione nei termini e nei modi che
reputerd convenientl. Sui ritardati pagamenti decorre, di pieno diritto, I'interesse di mora
pari al tasso legale maggiorato di 2 punti percentuali, salvo che il Consiglio di
Amministrazione non abbia stabilito, entro il 15 dicembre dell'anno precedente, un
diverso tasso, sempre entro i limiti massimi precisati. Restano ferme le conseguenze di
legge a carico del Socio che non esegue il pagamento delle somme dovute e la

responsabilita dei cedenti e dei giranti le azioni non liberate.

Nel caso in cui la deliberazione di aumento di capitale lo preveda, i conferimenti possono
avere ad oggetto anche beni diversi dai denaro e dai crediti, nel rispetto delle previsioni di
legpe. | -

If diritto di recesso, ivi compresi i termini ¢ le modalitd di esercizio dello stesso, i criteri
dirdetérminazione del valore delle azioni del socio receduto e il relativo procedimento di
liquidazione, sono regolati dagli artt. 2437 ¢ ss. cod. civ. e dalle alire disposizioni di

legge applicabili.

Axt. 7 - La Societd potra emettere - in conformitd alle previsioni degli-artt. 2410 e ss.
cod. civ. e delle alire disposiziont di iegge applicabili - obbligazioni nominative o al
portatore, anche del tipo convertibile in azioni ¢ con warrant, nonché altri strumenti
finanziari, comunque denominati, che condizionano 1 tempi e Pentitd del rimborso del
capitale all’andamento economico della Societa,
L’emissione di obbligazioni efo degli altri strumenti finanziari menzionati al comma
precedente, laddove non siano convertibili, & deliberaia dai Consiglio di Amminisirazione
nei rispetio deile formalita previste dal secondo comma deif’ari. 2410 cod. aiv. e daiie
altre disposizioni di legge applicabili.
I’emissione di obbligazioni convertibili o con warrant & deliberata dall’ Assemblea
stiaordinaria, la quale provvede altresi a deternrinare il rapporto di cambio, i periodo ¢ le
modalita di conversione, nef rispetto di quanto previsto dall’art, 2420-bis cod. civ. ¢ dalle
atfre disposizioni di legge applicabili. L’Assemblea pud delegare al Consiglio di
Amministrazione | poteri necessari per [’emissione di obbligazioni convertibili o con

warrant, secondo quanto previsto dali’art. 2420-ter cod. civ. e dalle altre disposizioni di

, N
legge applicabili.
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dalle vigenti leggi.

Art, 9 - Le azioni ordinarie sono nominative e liberamente trasferibili. Ogni azione da
diritto ad un voto.

1'Assemblea pud deliberare la creazione e l'emissione di categorie di azioni fornite di
divitti diversi rispetto a quelli spettanti alle azioni ordinarie (ivi comprese quelle prive del
diritto di voto o con diritto di voto limitato), determinandone le caratteristiche ed i diriiti,
nel rispetto di quanto previsto dagli artt, 2346 e segg, cod. civ. ¢ dalle altre disposizioni di
legge applicabili. In tale ambitc le azioni di risparmio, di cui venisse deliberata
P’emissione, hanno le caratteristiche ed i diritti fissati dalla legge ¢ dallo Statuto.

L’ Assemblea pud anche deliberare Pemissione di azioni e strumenti finanziari a favore
dei dipendenti della Societa e di societa controllate in conformitd alle previsioni dell’art, - |

2349 cod. civ. e delle altre disposizioni di legge appiicabiii.'

Ari. 10 - Le azioni sono indivisibili,
Nel caso di comproprietd di un'azione, i diritti dei comproprietari debbono essere
esercitati da un rappresentante comune da essi nominato ai sensi di legge. Laddove il

rappresentante connine non sia stato nominato, le comunicazioni e le dichiarazioni fatte ™

dalla Societa a uno dei comproprietari sono efficaci nei confronti di tutti,

Art. 11 - L'intestazione dell'azione costituisce, per se sola, per I'intestatario adesione allo

Statuto della Sacieta.

TITOLO IIX
ASSEMBLEA

Art, 12 - L'Assemblea & ordinaria o straordinaria e viene convocata secondo le
disposizioni di legge.

1’ Assemblea ordinaria deve esserc convocata almeno una volita all’anno entro centoventi
gtorni dalla chiusura deli’esercizio sociale; tale termine pud essere prorogato sino a
centottanta giorni, laddove la Societd sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato
ovvero quando lo richiedano particolari esigenze relative alla struttura ed alPoggetto
sociale. In tali ultime ipotesi gli amministratori segnalane fe ragioni della dilazione nella
relazione prevista dall’art. 2428 cod. civ.

L’ Assemblea ordinaria approva il bilancio; nomina e revoca gli amuninistratori, nomina il
Coliegio Sindacale e il suo Presidente nel rispetto delle norme di cui al successivo art. 33;
conferisce e revoca I'incarico al soggetto al quale & demandata la revisione lepale dei

conti; determina il compenso degli amministratori e dei sindaci, nonché il corrispettivo a




favore del soggetto incaricato di effettuare la revisione legale dei conti; defibera I*azione
di responsabilitd nei confronti degli amministratori e dei sindaci; approva ¢ modifica il
regolamento dei lavori assembleari; delibera sugli altii oggetti attribuiti dalla legge alla
sua competenza, nonché sulle autorizzazioni eventualmente richieste dallo statuto per il
compimento di atti degli amministratori.

1’ Assemblea straordinaria delibera sulle materie stabilite dalla legge.

Art. 13 - Fermi i poteri di convocazione previsti da specifiche disposizioni di legge
nonché le previsioni dellart. 2366, comma 4, c.c., I'Assemblea viene convocata dal
Consiglio di Amministrazione mediante avviso contenente le informazioni di cui
' all’articoio 125-bis, comma 4, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e alle alire disposizioni

{é"—gijs]ative e regolamentari applicabili, da pubblicarsi nei termini e secondo le modalita

Eg)nten'ere, oltre a quello della seconda convocazione, anche I'indicazione della data ed

TR

ora detl'Assemblea straordinaria di terza convocazione. 1l Consiglio di Amministrazione
pud stabilire, qualora ne ravvisi Popportunitd, che sia I’Assemblea ordinaria che
I’ Assemblea straordinaria si tengano a seguito di un’unica convocazione,

.a convocazione dell’ Assemblea su richiesta dei soci & regolata dall’art. 2367 cod. civ. &
dalle alire disposizioni di legge applicabili.

I soci che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale

sociale, possono chiedere, entro dieci giomi dalla pubblicazione dell’avviso di

convocazione dell’Assemblea, ovvero entro cingue giorni nel caso di convocazione ai
sensi dell’articolo 125-bis, comma 3, o dell’articolo 104, comma 2, del D. Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58, I'integrazione dell’elenco delle materie da irattare, indicando nella
domanda gli ulteriori argomenti da essi proposti, Le domande devono essere presentate
per iscriito. Delie integrazioni ali’ordine del giorno cosi presentate ¢ data notizia nelle
forme e nei termini previsti dalla normativa applicabiie. 1 infegrazione deil’eienco deiie
materie da trattare non ¢ ammessa per gli argomenti sui quali ’Assemblea delibera, a
norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla base di un progetto o di una
relazione da essi predisposta, diversa da quella di cui allarticolo 125-ter, comuna |, del

D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 53,

Art. 14 - 1l diritto di intervento e la rappresenfanza itn Assemblea sono regolati dalle
disposizioni di legge.
Possono intervenire in assemblea i soggetti cui spetta il dirilto di vote per i quali, nei

termini previsti dalle disposizioni iegislative e vegolamentari vigenti, sia pervenuta alla
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previsti dalla disciplina Jegislativa e regolamentare vigente. L'avviso di convocazione puo -
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legittimazione.

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in assemblea mediante
delega scritta ovvero conferita in via elettronica, nel rispetto delle modalitd e dei limiti
previsti dalle disposizioni legislative ¢ regolamentari vigenti. La notifica eletironica della
delega potra essere effetfuata mediante Putilizzo di apposita sezione del sito Internet delia
Societd, secondo le modalita indicate nell’avvise di convocazione.

La Societa ha facolta di designare per ciascuna assemblea uno o pitt soggetti ai quali i
titolari del diritto di voto possono conferire delega, con istruzioni di voto, per tutte o

alcune delle proposte all’ordine del giorno. In tal caso, i soggetti designati, le modalitd e i

termini per il conferimento delle deleghe sono riportati nell’avviso di convocazione

dell’assemblea. ; :
. . . . f X
La delega non ha effetto con rignardo alle proposte per le quali non siano state conferit¢

istruzioni di voto.

Art, 15 - Ogni azione da diritto ad un voto, fatto salvo quanto eventualmente previsto in

relazione a specifiche categorie di azioni.

Art, 16 - Le Assemblee ordinarie e straordinarie - tanto in unica, quanto in prima,
seconda o in terza convocazione - sono validamente cosiituite e deliberano con le

presenze ¢ le maggioranze previste dalla legge.

Art. 17 - L'Assemblea si tiene presso la sede della Societa, od in altra localita italiana

stabilita dal Consiglio di Amminis{razione e indicata neil'avviso di convocazione,

Art, 18 — L’ Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e,
in caso di sua assenza o impedimento, da chi ne fa le veci ai sensi del successivo art. 32.
In assenza anche di questi wltimi, I’Assemblea, a maggioranza dei presenti, elegge il
Presidente.

11l Presidente deli’ Assemblea — che, salvo il caso in cui i verbale sia redatto da un notaio,
¢ assistito da un segretario, cletto anch’esso a maggioranza dei presenti — esercita i poteri
previsti dall’art. 2371 cod. civ. e assicura [’ordinato e funzionale svolgimento

dell’ Assemblea ordinaria ¢ straordinaria in conformita al Regolamento dell’ Assemblea.
Art, 19- il verbale d'Assemblea ¢ redaito secondo quanto previsto dalla legge.

Art, 20 - Le copie del verbale di Assemblea, certificate conformi dal Presidente del

Consiglio di Amministrazione, o da chi ne fa le veci, e dal Segretario del Consiglio /MJ



stesso, fanno prova delle deliberazioni prese dalla medesima e delle dichiaraziont dei
Soci.

Il verbale dell’Assemblea ed un rendiconto sintetico defle votazioni sono messi a
disposizione sul sito Internet della Societd nei termini ¢ con le modalitd previsti dalle

disposizioni legislative e regolamentari vigenti,

TITOLO IV
CONSIGLIO DT AMMINISTRAZIONE -
RAPPRESENTANZA ¥ FIRMA SOCIALE
Art. 21 - La Societd & amministrata da un Consiglio di Amminisirazione formato da un
numero di componenti da 3 a 7, eletti dallAssemblea previa determinazione del loro

numero. Almeno un membro del Consiglio di Amministrazione deve possedere i requisiti

di indipendenza stabiliti dalla legge. Nella composizione del Consiglio di-

Amministrazione deve esserc assicurato Pequilibrio tra i generi maschile ¢ femminile nel
“yispetto delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti.

Gli Amniinistrator] durano in carica, secondo le determinazioni dell’ Assemblea, per uno

‘3

0 piﬁ'es’e’i'cizi, per ur massimo di tre esercizi ¢ sono rieleggibili.

La nomina del Consiglio di Amministrazione avviene da parte dell’Assemblea ordinaria
sulla base di liste presentate dai soggetti cui spetta il diritto di voto nelle guali deveno
essere indicati non pilt di sette candidati elencati secondo un ordine progressivo, Hanno
diritto di presentare le Ii_ste soltanto i _soggetti cui spetta il diritto di voto che, da soli od
insieme ad altri soggelti, rappresentino altmeno un quarantesimo del capitale sociale o la
diversa misura definita dalla Consob, con proprio regolamento.

Le liste che presentano un numero di candidati pari o superiore a tre devono includers
candidati appartenenti ad entrambi I generi, in modo che appartengano al genere meno
rappreseniato almeno un ferzo (arrotondato per eccesso all’unita superiore) det candidati.
Ogni soggetto cui speiia ii diriito di voto poira preseniare o concorrere aila presentazione
di una sola lista ed ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilitd. Non possono essere inseriti nelle liste candidati che non siano in possesso
dei requisiti stabilii daila legge e dalio Statuto.

Le liste del candidati dovranno essere depositate presso la sede sociale entro il

yventicinguestmo piorno precedente la data dell’assemblea chiamata a deliberare sulla
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nomina dei componenti del consiglio di amministrazione ¢ messe a disposizione def
pubblico presso Ia sede sociale, sul sito Internet e con le altre modalifd previste daila
Consob con regolamento almenc ventuno giomi prima della data prevista per
’Assemblea in prima o in unica convocazione, ovvero nel diverso termine minimo
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All'atto del deposito esse dovranno essere corredate dai curricula professionali dei
candidati e dalla dichiarazione con la quale ciascun candidato accetta la propria
candidatura e dichiara, sotto la propria responsabilitd, I’inesistenza di cause di
ineleggibilitd e/o di incompatibilitd previste dalla normativa di legge o regolamentare,
nonché Pesistenza dei requisiti eventualmente prescritti dalle vigenti disposizioni di legge
o di regolamento per i membri del Consiglio di Amministrazione. Le liste devono

indicare quali candidati sono in possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti dalla

normativa vigente.

La titolaritd della quota minima di partecipazione prevista per la presentazione delle liste
& determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del socio nel
giorno in cui le liste sono depositate presso la Societd. La relativa certificazione puo
essere prodotta anche successivamente al deposito purché enfro il termine previsto per la
pubblicazione delle liste da parte della Societa. ' L ; §
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I Soci che sono assoggettati a comune controllo ai sensi deil'art. 2359 cod. civ. o Cgef

azioni Bastogi, possono presentare o concorrere a presentare soltanto una lista per la
nomina degli Amministratori.

La lista presentata senza [>osservanza delle prescrizioni che precedono satd considerata
come non presentata.

Ogni avente diritto al voto pud votare una sola lista.

All’elezione dei membri Consiglio di Amministrazione si procede come segue:

a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, sono tratti, nell'ordine progressivo
con il quale sono elencati nella stessa, tutti gli Amuministratori secondo il numero fissato
dall’ Assemblea, eccetto I’amministratore riservato alla lista di minoranza di cui al
successivo punto b) e fatto salvo quanto di seguito previsto per assicurare Pequilibrio tra i
generi nel rispetto delle applicabili disposizione di legge ¢ regolamentari pro tempore
vigenti;

b) fia le restanti liste che non siano collegate in alcun modo, neppure indirettamente, con
i soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti, risulta
eletto Amministratore il primo candidato della lista che ha ottenuto il maggior numero di
voti e che & in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla normativa vigente;

¢) in caso di parita di voti fra le liste di cui al precedente punto b), si procedera a nuova
votazione da parte dell'intera Assemblea risuftando eletto il primo candidato della lista
che ottiene Ja maggioranza semplice dei voti in possesso dei requisiti di indipendenza

previsti dalla normativa vigente. M
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Ai fini del riparto degli Amministratori da efeggere non si teira conto delle liste che non
hanno conseguito una percentuale di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per la
presentazione delle stesse. Inoltre, sempre ai fini del riparto degli Amministeatori da
eleggere, non si teira conto detle liste di minoranza che siano state votate da parte di Soci
collegati ai Soci di riferimento, ai sensi della nonmativa legislativa ¢ regolamentare
vigente, qualora il voto dei Soci collegati ai Soci di riférimento sia stato determinante per
I’elezione degli Amministratori.

Qualora, ad esito delle votazioni e delle operazioni di cui sopra, non sia assicurato nella
composizione del Consiglio di Amministrazione il rispetto delle applicabili disposizione
di legge e regolamentari pro tempore vigentt in materia di equilibrio tra i generi, si
procedéré come segue: il candidato del genere pitt rappresentato eletto come ultimo in

ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di voti sara sostituito dal

primo candidato del genere meno rappresentato non eletto nella medesima lista secondo-

Pordine progressivo. Si dard Iuogo a tale procedura di sostituzione fino a che non sia
assicurata una composizione del Consiglio di Ainministrazione conforme alle applicabili
dig:[iﬁéizidlﬁ di legge e regolamentari pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra i
géneri.

Se in tale lista non risultano alfri candidati, la sosiituzione di cui sopra viene etfettuata
dall’assemblea con le maggioranze di legge senza vincolo di lista.

Al candidato indicato per primo nella lista che ha oftenuto it maggior mumero di voti
spetta la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Qualora sia stata presentata una sola lista, da tale lista verranno teatti tutti gli
Amministratori elencati in ordine progressive, fino alla concorrenza del numero fissato
dall’ Assemblea per la composizione del Consiglio di Amministrazione, fatta comunque
- salva Peventuale applicazione del procedimento di sostituzione sopra previsto al fine di

garantire ii rispetio deile applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore

vigenti in materia di equiiibrio tra i generl. 1l candidato indicato al primo posto deila iista
risulta eletto Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Qualora venga presentata una sola lista e questa non contenga il nominativo di un
candidato in possesso dei requisiti di indipendenza previsii dalla notmativa vigente, da
tale lista sono tratti, nell’ordine progressivo con il quale sono elencati nella stessa, tutti
Amministratore, il quale deve essere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti
dalla normativa vigente, viene eletio dall’ Assemblea con le maggioranze di legge senza
vineolo di lista.

Con le stesse modalita del paragrafo che precede si procederd ail’elezione
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presenza di liste di minoranza, dalle stesse non sia stato possibile eleggere tale
amministratore o perché non indicato oppure perché la lista non ha conseguito la
necessaria percentuale di voti.

Qualora non venga presentata alcuna lista, il Consiglio di Amministrazione viene eletto
dall’Assemblea con la maggioranza di legge senza vincolo di lista, fermo restando il
rispetto, tra Ialtro, delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore
vigenti in materia di equilibrio tra i generi; I’Assemblea provvede ad eleggere in seno ad
esso il Presidente, Inoltre, qualora, per qualsiasi ragione, non fosse comunque possibile
nominare, avvalendosi del procedimento di lista ivi disciplinato, wno o pit
Amministratori necessari a raggiungere il numero complessivo indicato dall’Assemblea,
quest’ultima delibera la nomina degli Amministratori necessari per raggiungere il
predetto numero complessivo, con le maggioranze di legge, senza vincolo di lista, fermo
restando il rispetto, tra Paltro, delle applicabili disposizioni di legge ¢ regolamentari pro

tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi,

Arxt, 22 - Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per dimissioni o per altre
cause, uno o pit membri senza che venga meno la maggioranza degli Amminisiratori
nominati dall’ Assemblea, il Cousiglio provvedera alla sostituzione per cooptazione in
conformitd a quanto previsto dall'articolo 2386 c.c. garantendo il rispetto della normativa
vigente in materia di equilibrio tra i generi.

L’Amministratore indipendente che, successivamente alla nomina, perda i requisiti di

indipendenza deve darne comunicazione immediata al Consiglio di Amministrazione e,

in ogni caso, decade dalla carica. In tale ipotesi, cosi come nel caso in cui venga

comunque meno [’Amministratore indipendente, il Consiglio di Amministrazione
provvede ai sensi del precedente comma.

Qualora, per rinuncia o per qualsiasi altra causa, venga a cessare la meta o pitt della meta
degli Amministratori, l'intero Consiglio si intende decaduto con effefto dal momento
della sua ricostituzions. In tal caso, deve essere convocata d’urgenza I’ Assemblea per la

nomina dell’intero Censiglio.
£

Art. 23 - 1l Consiglio di Amministrazione elegge fra I suoi componenti un Presidente,
gualora non vi abbia provveduto P’ Assemblea.

1l Consiglio pud eleggere uno o pitt Vice Presidenti e, nel rispetto di quanto stabilito
dall’art. 2381 cod. civ., nominare uno o pitt Amministratori Delegati.

il Consiglio di Amministrazione pud anche nominare nel proprio seno un Comitato
Esecutivo determinandone, nei limiti consentiti dalla lepge, le attribuzioni nonché le

modalitd di funzionamento.
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Elegge altresi un Segretario che pud essere scelto anche fuori dal Consiglio.

Il Consiglio di Amministrazione pud nominare uno o pitt direttori gencrali, direttori €
procuratori ad negotia per singolti atti o categorie di atti, determinandone i poteri, anche di
rappresentanza, nonché gli emolumenti.

I Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale,
nomina it Dirigente preposte alla redazione dei documenti contabili societari tra soggetti
in possesso di diploma di laurea in discipline economiche o giuridiche e di un'esperienza
almeno triennale maturata in posizione di adeguata responsabilitd presso larea
amministrativa, c/fo finanziaria e/o del controllo di gestione o in settori analoghi. I1
Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve possedere i
requisiti di onorabilitd stabiliti per gli amministratori. La perdita dei requisiti comporta
decadenza dalla carica, che deve essere dichiarata dal Consiglio di Amminisirazione
enhjo trenta giorni dalla conoscenza del difetto.

Il Consiglio di Amministrazione conferisce al Dirigente preposto alla redazione di

" documenti contabili societari, adeguati poleri e mezzi per Vesercizio delle funzioni

attribuitegli a sensi di legge, determinandone altresi la remunerazione.

Salvo revoca per giusta causa, sentito il parere del Collegio Sindacale, il Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari scade insieme al Consiglio di

Amministrazione che {o ha nominato.

Art, 24 - Fermi i poteri riservati daila legge aghi organi di controlio, il Consiglio di
Amministrazione & convocato dal Presidente, o da chi ne fa le veci, ogni qualvolta lo
ritenga necessario od opportuno, ovvero quando almeno due Counsiglieri - fra i quali
almenc un Amministratore Delegato, se nominato - ne facciano richiesta scritta al
Presidente, motivandola con findicazione delle ragioni che la determinano.

I Consiglio di Amminisirazione, anche aitraverso i Presidente efo uno degii
Amminijsiratori Delegaii appositamente designato, riferisce ai Collegio Sindacaie suiia
attivita svolta, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione,
nonché sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale
effeiiuate dalia Socieia efo dalie societa controliate, ivi comprese le operazioni con parii
correlate o in potenziale conflitto di interessi, nel rispetto delle norme di legge e
regolamentari applicabili. La comunicazione viene ordinariamente effettuata in occasione
delle riunioni consiliari e comunque con periodicita almeno trimestrale; peraltro, quando
particolari circostanze o facciano ritenere opporiuno, poira essere effeituata anche per
iscritto con nota del Presidente efo dell” Amministratore Delegato al Collegio Sindacale in
persona de] suo Presidente.

P T W SN UL S LY. RS K IO RS P o | I
L0l ia medesiima periodicita gil ANMIMIIISTaon weisgai



nominati, provvedono a foranire al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio Sindacale
analoga informativa in merito all’attivitd svolta nell’esercizio delle deleghe loro
attribuite.

Ciascun consigliere provvede ad informare gli altri componenti dell’organo
amministrativo ed i sindaci in ordine ad ogni interesse che, per conto proprio o di terzi,
abbia in una determinata operazione della Societa, conformandosi a quanto prescritto

dall’art. 2391 cod. civ. e dalle altre disposizioni di legge applicabili.

Art. 25 - Le sedute del Consiglio di Amministrazione si tengono di regola presso la sede
legale della Societa. Il Consiglio di Amministrazione pud altresi riunirsi in qualunque
altro luogo, in Htalia o all'estero.

Le riunioni possono anche essere tenute in audio videoconferenza a condizione che tutti i

partecipanti possano essere identificati € sia loro consentito di seguire la discussione, dy

ricevere, trasmettere o visionare documenti, di intervenire oralmente ed in tempo reale s

tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, il Consiglio di Amministrazione si\o,

considera tenuto nel Juogo in cui si trovano il Presidente ed il Segretario della riunione.
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Art. 26 - L'avviso di convocazione, con lindicazione sommaria degli argomenti da.

trattare, deve essere inviato ai Consiglieri ed ai Sindaci Effettivi con un preavviso di
almeno cinque giorni prima di quello fissato per la riunione a mezzo di lettera
raccomandata, telegramma, telefax o messaggio di posta elettronica.

Nei casi di particolare urgenza, la convocazione pud avvenire con semplice preavviso di

24 ore, con qualunque mezzo idoneo.

Art, 27 - Per la validita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione & necessaria
la presenza della maggioranza dei Consiglieri in carica.
Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei voti dei presenti, esclusi gli
astenuti, In caso di paritd prevale i voto di chi presiede.
Le riunioni del Consiglio di Amministrazione e le sue deliberazioni sono valide, anche
senza convocazione formale, quando intervengono tutti 1 Consiglieri ed i Sindaci effettivi

in carica.

Art. 28 - Le deliberazioni del Consiglio debbono risultare da verbale sottoscritto dal
Presidente, o da chi ha presieduto ia riunione, e dal Segretario.
Le copie certificate conformi dal Presidente, o da chi ne fa le veci, e da] Segretario, fanno

prova delle deliberazioni prese dal Consiglio.




Art. 29 - Il Consiglio ¢ munito dei pity ampi poteri per Mamministrazione ordinaria ¢
straordinaria delia Societd e provvede a tutto quanto non sia per legge o per Statuto
riservato all'Assemblea, e quindi fra Paltro:

ay convoca I'Assembiea ordinaria dei Soci e presenta ad essa il bilancio annuale,
accompagnato dalla relazione; convoca altresi, quando del caso, PAssemblea
straordinaria; formula le proposte in ording alle quali I'Assemblea ordinaria e
straordinaria & chiamata a decidere;

b) manda ad esecuzione le deliberazioni dell'Assemblea;

¢) delibera su tutte le operazioni sociali previste dali'art. 1 del presente Statuto ¢ su tuite
quelle altre che, comunque non previste, servono anche indirettamente a compiere le
eperazioni ivi indicate, compieso il rilascio di fideiussioni, ¢/o garanzie, nell'intercsse

- delle aziende alle guali la Societd partecipa.

11 Consiglio di Ammninistrazione, fermo quanto previsto al precedente art. 2, & altresi -

com;ﬁéte'nte ad assumere le deliberazioni di eui al secondo comuna delPart. 2365 cod. civ.
1l Presidente ha il potere di promuovere qualsiasi azione giudiziaria, anche senza bisogno
di previa deliberazione del Consiglio, in qualunque grado di giurisdizione e anche per
giudizi arbitrali, di revocazione e di cassazione nonché di promuovere azioni e ricorsi
davanti a tutte le giurisdizioni amministrative, nonché ancora di intervenire ¢ resistere nei
casi di azioni e ricorsi che interessino la Societd, compresi la presentazione di denunce ¢
querele ¢ P'esercizio dell'azione civile nei giudizi penali. Egli pud assumere, d’intesa con
{'Amministratore Delegato o gli Amministrator1 Delegati, se nominati, qualsias
provvedimento che abbia carattere di urgenza nell'interesse della Societa, riferendone al

Consiglio di Amministrazione nella prima adunanza.

Art, 30 - At membri del Consiglio.-di Amministrazione, oltre al rimborse delle spese
sosteiuie per ragione del loro uifficio, spetta un compense annuale deierminato
daii’Assembiea in conformita aii’art. Z38Y% cod. civ. '

La remunerazione degli Amministratori investiti di particolari cariche, in conformita alio
Statuto, ¢ stabilita dal Consiglioc di Amministrazione sentito il parere del Collegio

Sindacale.

Art, 31 - La rappresentanza della Societd di fronte al terzi ed in giudizio spetta al
Presidente, con facoltd di nominare procuratori per determinati aiti o categorie di atti ed
avvocati investiii degli occorrenti poteri in ogni sede e grado di giurisdizions.

Ii potere di rappresentanza spetia pure al o ai Vice Presidenti ¢ al o agli Amministratori

Delegati, se nominati, nell'ambito dei poteri loro conferiti.

P
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Art. 32 - In caso di assenza o impedimento del Presidente ne assume i poteri a tutti ghi
effetii il Vice Presidente, se nominato, ovvero, in caso di nomina di pits Vice Presidenti, il
pilt anziano di etd. Quando tutti i Vice Presidenti sono assenti od impediti, i poteri del
Presidente sono deferiti all” Amministratore Delegato, se nominato, ovvero, in caso di pit
Amministratori Delegati, al pit anziano di etd e, in ulteriore subordine, agli altri

Consiglieri secondo l'ordine stabilito dal Consiglio di Amministrazione.

TITOLO YV
ORGANI DI CONTROLLO

Art. 33 - L'Assemblea elegge il Collegio Sindacale, costituito da tre Sindaci effettivi;
vengono altresi nominati due Sindaci supplenti. I Sindaci sono rieleggibili. Nella
composizione del Collegio Sindacale deve essere assicurafﬁ Pequilibrio tra i generi
maschile e femminile nel rispetto delle applicabili disposizi'oﬁé di legge e regolamentari
pro tempore vigenti.

Le attribuzioni e i doveri del Collegio Sindacale, le regole di funzionamento dello stesso

e le relative responsabilita sono quelli previsti dalle vigenti disposizioni di legge.

Possono essere nominati Sindaci coloro che possiedono 1 requisiti di onorabilita ¢ di

professionalita stabiliti dalla normativa vigente in materia.
In particolare per quanto concerne i requisiti di professionalitd, in relazione a quanto
previsto dall’art. 1, comma 2, lettere b) e ¢} del regolamento di cui al decreto del Ministro

della Giustizia 30 marzo 2000, n. 162, si considerano strettamente attinenti a quello della

Societd i settori di attivita e le materie inerenti il settore dei servizi, anche finanziari, il

diritto societario, economia aziendale, la scienza delle finanze, la statistica, nonché le
materie inerenti le discipline giuridiche privatistiche e amministrative, le discipline
economiche ¢ quelle relative all’ organizzazione aziendale.

Non possono essere nominati Sindaci e se nominati decadono dall'incarico, coloro che si
trovino in situazioni di incompatibilitd previste dalla legge e coloro che a causa degli
incarichi ricoperti presso altre societa eccedano i limiti al cumulo degli incarichi stabiliti
dalla normativa legislativa e regolamentare vigente.

La nomina del Collegio Sindacale avviene sulla base di liste presentate dai soggetti cui
spetta il diritto di voto nelle quali devono essere indicati non piu di cinque candidati
elencati mediante un numero progressive, e comungue almeno un candidato alla carica di
sindaco effettivo ed uno a quella di sindaco supplente.

La lista si compone di due sezioni, una per i candidati alla carica di Sindaco effettivo,
f'altra per i candidati alla carica di Sindaco supplente.

Nel rispetto di quanto previsto dalla normativa vigente in materia di equilibrio tra i

generi, le liste che, considerando entrambe le sezioni, presentano un numero di candidati




pari o superiore a tre devono inoltre includere candidati di genere diverso i modo da
assicurare il rispetto delta normativa vigente in materia di equilibrio fra [ generi.

Ogni soggetto cui spetta il diritto di voto pud presentare, o concorrere aila presentazione,
di una sola lista e ogni candidato pud essere iscritto in uwna sola lista, a pena di
ineleggibilita.

Le liste dei candidati devono essere presentate presso la sede della Societd entro il
venticinguesimo giorno precedente la data dell'assembiea chiamata a deliberare sulla
nomina dei membri del collegio sindacale ¢ messe a disposizione del pubblico presso la
sede sociale, sul sito Internet e con le alfre modalitd previste dalla Conscb con
regolamento alineno ventuno giorni prima di quello fissato per I'Assemblea di prima o
un'if_:‘a‘ convocazions ovvero nel diverso termine minimo eventualmente previsto dalla
_ 1'101'111%&?&1\ l%’gisiativa o regolamentare vigente,

Hanno diritto a presentare le liste i soggetti cui spetta il diritto di voto che, da soli o
insieme ;agi aliri soggetti, siano cdmplessivamente titolari di azioni rappresentanti almeno
(@) il 2,5% del capitale sociale con diritto di voto nell'Assemblea Ordinaria ovvere (ii) la
diversa misura richiesta dalla disciplina regolamentare emanata dalla Consob per la
presentazione delle liste di candidati per la nomina del Consiglio di Amministrazione, nel
caso in cui quest’ultima misura risulti inferiore alla quota percentuale prevista sub (i).
Ove una sola lista abbia superaio tale limite, da essa saranno tratti tutti i Sindaci effettivi
e supplenti neif'ordine precisato dalle rispettive sezioni della medesima.

La titolarita della quota minima di partecipazione prevista per Ja presentazione delle liste
& determinata avendo ﬁguérdo alle azioni che risultano re.gi.str.é;té 2 favore del socio nel
giorno m cul le liste sono depositate presso ia Societd. La relativa certificazione pud
esgere prodotta anche successivamente al deposito purché entro il fermine previsto per la
pubblicazione delle liste da parte della Societa. I Soci, diversi da quelli che detengono
anche congiuntaimente una partecipazione di confrollo o di maggioranza relativa,
/o recapitare presso la sede delia Socista
attestante P assenza di rapporti di collegamento, come previsti dalla normativa legistativa
¢ regolamentare di riferimento, con i Soci che detengono anche congiuntamente una
partecipazione di controllo o di maggioraiiza relativa.

Unitamente a ciascuna lista, entro i rispeitivi termini sopra indicati, dovranno depositarsi
i curricula professionali dei candidati ¢ le dichiarazioni con le quali i singoli candidati
accettano la propria candidatura ed attestano, sotto la propria responsabilitd, il possesso
dei requisiti di onorabilita e professionalitd ¢ degli altri requisiti soggettivi prescritti dalla
lepge, nonché l'inesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita.

La lista presentata senza l'osservanza delle prescrizioni di cui sopra sara considerata come



Ogni avente diritto al voto pué votare una sola lista.

I Soci che sono assoggettati a comune controllo ai sensi dell'art. 2359 del cod. civ. o che
appartengono al medesimo gruppo in quanto assoggettati alla attivitd di direzione e
coordinamento da parte del medesimo soggetto ovvero i Soci che partecipano ad un patto
parasociale, ai sensi dellart. 122 del d. lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, avente ad oggetto

azioni Bastogi, possono presentare o concoirere a presentare soltanto una lista per la

nomina dei Sindaci,

All'elezione dei membyi det Collegio Sindacale si procede come segue:
a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, nell'ordine progressivo con il
quale sono elencati nella stessa, sono tratti due sindaci effettivi ed un supplente, fatto
salvo quanto di seguito previsto per assicurare equilibrio tra i generi nel rispetto del
applicabili disposizioni di legge ¢ regolamentari pro tempore vigeati in materia
equilibrio tra i generi; o iz
b) fra Je restanti liste che non siano collegate in aleun modo, neppure indirettamente, cqf
i soci che hanno presentato o votato Ja lista risultata prima per numero di voti, sono tratti
dalla lista che ha riportato il maggior numero di voti, neli'ordine progressivo con il quale
sono elencati nella lista stessa, un Sindaco effettivo — cui spefta la Presidenza del
Collegio Sindacale - ed un Sindaco supplente, In caso di paritd di voto si procedera a
nuova votazione da parte dell'intera Assemblea risultando eletti i candidati della lista che
ottenga la maggioranza semplice dei voti.

Nel caso in cui sia presentata o votata una sola lista tutti i Sindaci effettivi ¢ supplenti
sarauno tratti da tale lista nel rispetto della vigente normativa in materia di equilibrio tra i
generi.

Qualora con le modalitd sopra indicate non sia assicurata una composizione del Collegio
Sindacale conforme alla disciplina delle applicabili disposizioni di legge ¢ regolamentari
pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi, si provvedera alla sostituzione
del candidato a Sindaco effettive del genere pin rappresentato, cletto come ultime in
ordine progressivo dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti o dall’unica lista,
con il candidato successivo tratto dalla medesima lista, secondo Pordine progressivo con
cui i candidati sono elencati, ed appartenente al genere meno rappresentato.

Al fini del viparto dei Sindaci da eleggere, non si terra conto delle liste di minoranza che
siano state votate da parte di Soci collegati ai Soci di riferimento, qualora il voto dei Soci
collegati ai Soci di riferimento, ai sensi della normativa legislativa e regolamentare
vigente, sia stato determinante per I’elezione del Sindaco.

In caso di morte, di rinunzia o di decadenza di un Sindaco, subentra il primo dei supplenti

appartenente alla medesima lista del Sindaco cessato, assicurando — per quanto possibile

— ’equilibrio tra i generi. M
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L'Assemblea provvede alla nomina dei Sindaci effettivi e/o supplentt necessarl per
I'integrazione del Collegio Sindacale ai sensi delPart. 2401 ceod. ¢iv. nel modo seguente ¢
nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti in
materia di equilibrio tra 1 generi:

- qualora si debba provvedere alla sostituzione dei Sindaci eletti nella lsta di
maggioranza, la nomina del Sindaco o dei Sindaci, con I’eventuale indicazione del
Presidente dei Collegio {per il caso int cui non siano state presentate liste di minoranza),
avviene con votazione a maggioranza, senza vincolo di [ista;

- qualora invece occorra sostituire il Sindaco effettivo e Presidente del Collegio designato
dalla minoranza, 'Assemblea lo sostituitd con voto a maggioranza relativa, scegliendo tra
gli eventuali ulteriori candidati indicati nella lista di cui faceva parte il Sindace da
. sostituire, che abbiano confermato, almeno quindici giorni prima di guello fissato per
FAssemblea in prima o unica convocazione, la propria candidatura, unitamente con le
dichiarazioni relative ali'inesistenia di cause di ineleggibilitd o di incompatibilita, nonché
" afllesistenza e al possesso dei requisiti di onorabilitd e professionalita ¢ degli aitri requisiti
soggettivi prescritti per fa carica, sotto la propria responsabilita,

Per la nomina dei Sindaci per qualsiasi motivo non nominati ai sensi dei precedenti
conumi, I'Assemblea delibera con la maggloranza di legge senza vincolo di lista nel
rispetto, tra I'aliro, delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pre tempore
vigenti in materia di equilibrio tra i generi.

Al Sindaci compets, oltre alla retribuzione annuva deliberata dall'Assemblea ordinaria,
anche il rimborso di 6gni onete o spesa sostenuta per .l’ad'empimento delle loro funzioni.

I poteri ed i doveri del Collegio Sindacale, le regole di funzionamento dello stesso ¢ le
relative responsabilita sono quelli previsti dalle vigenti disposizioni di legge.

Le riunioni del Collegio possono anche essere tenute in audio videoconferenza a
condizions che tutti i partecipanti possano essere identificati ¢ sia lovo consentito di

At Arronimna Fiam vy Ao, i AL interveniie
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oralmente ed in tempo reale su tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, la

riunione si considera tenuta nel fnogo in cui si trova il Presidente del Collegio.

Art. 34 - La revisione legale dei conti della Societa & esercitata da un soggetto scelto
dall’assemblea nel rispetto di quanto previsto dagii artt, 2409-bis e ss. cod. civ. ¢ dalle
altre disposizioni di legge applicabili.

1f Collegio Sindacale e il soggetto cui & demandata Pattivita di revisione legale dei conti
si scambiano tempestivamente i dati e le informazioni rilevanti per {"espletamento des

refativi compiti.



libro tenuto presso la sede della Societa.

TITOLO VI
OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Art. 35 - La Societd approva le operazioni con parti correlate in conformita alie

disposizioni normative e regolamentari vigenti, alle previsioni del presente Statuto e alle
procedure per le operazioni con parti correlate adottate dalla Societa.
La Societa ha facoltad di avvalersi delle deroghe previste daglt artt. 11, comma 5, e 13,
comma 6, del Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti
correlate adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato, che — nei casi di rgenza, eventualmente collegata anche a
situazioni di crisi aziendale — prevedono la possibilita di non applicare le procedure,,:r'_’"f‘

adottate dalla Societd alle operazioni con parti correlate, anche di competenz%i__"’_.
applicabili.

TITOLO VII
BILANCIO - RIPARTIZIONE DEGLI UTILI
Art, 36 - L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
Per la redazione del bilancio, per il suo deposito ¢ per le relazioni degli organi di

controllo si applicano le disposizioni di legge.

Art. 37 - Gli utili netti risultanti dal bilancio approvato dail'Assemblea, previo
Faccantonamento alla riserva legale al semsi di legge, sono distribuiti come da

deliberazione assembleare.

TITOLOVIHI
LIQUIDAZIONE DELLA SOCIETA'
Art. 38 - In caso di scioglimento defla Societa, I’Assemblea stabilisce le modalita ed i
criteri in base ai quali deve svolgersi la liquidazione ¢ nomina uno o pit liquidatori,

determinandone i poteri ed i compensi.

TITOLO IX
DISPOSIZIONI GENERALI
Art. 39 - Per tutto quanto non previsto dal presente statuto valgono le norme di legge Le
disposizioni finalizzate a garantive il rispetto della normativa vigente in materia di

equilibrio tra i generi trovano applicazione ai primi tre rinnovi, rispettivamente, del M



consiglio di amministrazione e del collegio sindacale successivi all’entrata in vigore ed
all’acquisto dell’efficacia delle disposizioni delPart. 1 della Legge 12 luglio 2011, n. 120,
pubblicata sulla G.U. n. 174 del 28 luglic 2011,

In occasione del primo dei suddetti rinnovi, la quota riservata ai genere meno
rappresentato & pari ad almeno un quinto (arrotondato per eccesso all’unitd superiore) dei
componenti  del Consiglic di Amministrazione ¢ del Collegio Sindacale e,
conseguentemente, in deroga a quanto previsto agli articoli 17 e 27, le liste con un
numero di candidati pati o superiore a tre devono essere composte in modo tale che
appartengano al genere meno rappresentato almeno un quinto (arrotondato per eccesso

all’unitd superiore) dei candidati.

Art, 40 - Per tutto quanto non previsto dal presente statuto valgono le norme di legge.
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BASTOGI

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
DI BASTOGI S.P.A.

SULLA PROPOSTA DI CONFERIMENTO AL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI BASTOGI DI
UNA DELEGA AD AUMENTARE 1L CAPITALE SOCIALE, Al SENSI DEGLI ARTICOLI 2443 E 2441,
COMMI 1, 4, PRIMO PERIODO, 5 E 8 DEL CODICE CIVILE, REDATTA Al SENSI DELL’ARTICOLO 72
DEL REGOLAMENTO ADOTTATO CON DELIBERA CONSOB N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999
COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO E INTEGRATO

Assemblea ordinaria dei soci di Bastogi S.p.A. convocata per il giorno 15 ottobre 2014, in
prima convocazione, e per il giorno 16 ottobre 2014 in seconda convocazione

Secondo punto all’ordine del giorno di parte straordinaria



Signori azionisti,

la presente relazione {(la “Relazione”) ¢ stata redatta per illustrare la proposta di
conferimento al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’articolo 2443 del codice civile,
della facoltd di aumentare il capitale sociale di Bastogi S.p.A. (“Bastogi”) per un
ammontate complessive massimo, comprensivo di sovrapprezzo, di euro 100.000.000,00,
mediante emissione di azioni ordinatie prive di indicazione del valore nominale, da offrire
in opzione agli aventi diritto ai sensi del’articolo 2441, comma 1, del codice civile /0 con
esclusione o limitazione del diritto di-opzione ai-sensi dellarticolo 24415 comumi 4, prmo
petiodo, 5 e 8 del codice civile.

La Relazione ¢ stata redatta ai sensi dell'articolo 72 del regolamento di attuazione del
Decreto Legislativo 0. 58 del 24 febbraio 1998 (il “TUF”) concernente la disciplina degli

emittenti adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificato ¢ integrato (I “Regolamento Emittenti”).

%)



1. I. CONTENUTO DELLA __PROPQSTA DI DELEGA Al CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE

La delega oggetto della presente Relazione ¢ ampia e generale e comprende, in particolare,
la facolta del Consiglio di Amministrazione di Bastogl di aumentare il capitale sociale a
pagamento per un importo complessivo massimo di euro 100.000.000,00, comprensivo di
eventuale sovrapprezzo, in una o pit volte ¢ anche in pit franche, anche in via scindibile ai
sensi dell’art. 2439 del codice civile, mediante:

() emissione di azioni da offrire in opzione agli avent duitto ai sensi dell’art. 2441,
commi 1, 2 ¢ 3 del codice civile;

(ii) emissione di azioni da liberarsi mediante conferimento in natura e, pertanto, con
non spettanza del diritto di opzione al sensi dell’art. 2441, comima 4, primo periodo,
del codice civile;

(it}  emissione di azionl con esclusione o limitagione del diritto di opzionc degli avent ..

dehberata soio qualora le azioni ch nuova emissione dcbbano essere liberate metls
conferimento di rami d’azienda, aziende o immobili Ia cui acquisizione al patrimonio sE\tL e
sia, a gmchzm del Comlgho di Ammmlstraﬂonc finahzmm dJrettamente o mdlrettamci{t\\

ovvero mediante conferimento di crediti o partecipazioni in societd (ivi incluse azioni
negoziate in mercati regolamentatl) o altrd strument finanziar, anche nell’ambito di
operaziont di scambio tra titoli, la cui acquisizione nel patrimonio di Bastogi risponda, a
giudizio del Consiglio di Amministrazione, ad analoghe finalita;

Con riferimento all'ipotesi di cul al precedente punto (iti), Pesclusione o la limitazione del
diritto di opzione al sensi dell’articolo 2441, comma 5, del codice civile potra essere
deliberata solo qualora tale esclusione o lirnitazione appaia anche solo ragionevolmente pit
conventente per interesse di Bastogi ¢ le azioni di nuova emissione debbano essere offerte
in sottoscrizione ad investitori istituzionali, italiani o esteri, ovvero anche ad altsi diversi
soggettl, persone giuridiche o persone fisiche, individuati dal Consiglio di Amministrazione
nel contesto di operazioni di partnership industriali ovvero ancora di attivicd di collocamento
di azioni presso il pubblico finalizzate ad accrescere il capitale flottante della Societa.

2, LE MOTIVAZIONI _DELLA PROPOSTA DI DELEGA AL CONSIGLIO DI
AMMINISTRAZIONE

La proposta di delega al Consiglio di Amministrazione ad aumentare il capitale sociale, ai
sensi degli articoli 2443 e 2441, comumi 1, 4, primo petiodo, 5 ¢ 8 del codice civile & volta
alla valorizzazione degli investumenti esistenti, nonché alla realizzazione di progetit
industriali o accordi con pariwer tientranti nclla strategia di sviluppo di Bastogi o delle
societa dalla stessa controllate ovvero ad altri tmpieghi ritenuti di interesse finanziatio,
gestionale o strategico per Bastogi.

Tale strumento consentirebbe 'espansione del business operativi, considerate anche le
potenziali sinergie denvant dalPoperazione di fusione per incorporazione di Raggio di
Luna S.p.A. in Bastogi, permettendo di soddisfare le connesse esigenze di rafforzamento
della struttura patrimoniale e finanziaria delia societa.



Mediance il ricorso allo strumento delia delega si vuole assicurare alla societa la rapidita ¢ la
flessibilita essenziall per repesire sul mercato nuovi mezzi finanziarl necessatl a coghere per
tempo le opportunitd che si presentino sul mercato. In un momento In cul 1 mercats
finanziari sono caratterizzati da incertezza e volatidita risulta di primaria importanza potere
agite in rmamicra tempestiva, al fine di assicurarsi le condizionl pit favorevoli per
'effettnazione di operazioni di investimento.

In tale contesto, oltre alla richiamata flesstbilita in merito alla scelta dei tempi di attuazione,
rispetto alla deltberazione dell’organo assembleate, lo strumento defla delega ha Pulteriore
vantaggio di rimettere al Consiglio di Amministrazione la determinazione delle condizioni
economiche dell’offerta nel suo complesso, sulla base delle condizioni di smercato
caratterizzantl il momento del lancio effettivo dell’operazione e ferme comunque le
procedure di legge dnfra richiamate, riducendo tra altro 1l rischio di oscillazione dei corsi di
borsa del titolo tra la data del’annuncio e la data di avvio dell’operazione rispetto allipotesi
in cul Foperazione fosse decisa dallorgano assembleare.

3.  CONSORZI DI GARANZIA E/O COLLOCAMENTO

Alla"data della presente Relazione non vi sono accordi per la costituzione di-consorzi di
garanzia e/o collocamento in relazione all’esercizio della delega proposta.

4. CRITERI PER LA DETERMINAZIONE DEIL PREZZO0 DI EMISSIONE DELLE NUQVE
AZIONI ~ RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Il prezzo di emissione delle nuove azioni che saranno emesse nell’esercizio della delega
verrd stabilito, di volta in volta, dal Consiglio di Amministrazione.

Qualora Paumento di capitale venisse deliberato con esclusione o limitazione del diritto di
opzione ai sensi dell’articolo 2441, commi 4, primo periodo, o 5 del codice civile, il prezzo
di emisstone delle nuove azioni dovrd essere detetminato nel rispetto del limitt fissad
dallarticolo 2441, comma 6, del codice civile. In tale ipotest: (i} 1I Consigho di
Amministrazione sara tenuto ad ilhustrare, con apposita relazione, le ragioni deli’esclusione
o della mitazione del diritto di opzione (ovvero le ragioni del conferimento in natura a
liberazione dellaumento di capitale) e 1 criteri adottati per la determinazione del prezzo di
emissione; e (i) la socleta incaricata della revisione det bilanci di Bastogl emettera il proprio
patere sulla congruita del prezzo di emissione delle nuove azioni nell’ambito della
procedura prevista dall’articolo 2441, comma 6, del codice civile ¢ dall’articolo 158 del
TUE.

5. PERIODO PREVISTO PER L’ESECUZIONE DELLA DELEGA

La delega oggetto della presente Relazione potra essere esercitata dal Consiglio di
Amministrazione, ogniqualvolta ne ravvisi Popportunita, entro la data ultima del 14 ottobre
2019, previa informativa al mercato su termini e modalitd di ognt singola awche di aumento
di capitale.
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6. DATA DI GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUOQVA EMISSIONE

I godimento delle azioni di nuova emissione nivenienti dall’aumento di capitale che sara
deliberato nell’esercizio della delega proposta verra determinato dal Consiglio di -\\
Amministrazione in relazione ad ogni singola franche di aumento di capitale, ferma restando
Pattribuzione ai possessoti delle azioni di nuova emissione dei medesimi diritti attribuiti ai
possessori di azioni gia in circolazione.

7. MODIFICHE DELLO STATUTO DI BASTOGI E DIRITTO DI RECESSO

It conferimento della delega oggetto della presente Relazione richiede la correlativa
modifica dell’articolo 5 dello statuto di Bastogi.

Si riporta di seguito I'esposizione a confronto del predetto articolo 5 dello statuto di

Bastogi nel testo vigente alla data della presente Relazione e in quello proposto. Si precisa |
che il testo vigente non tiene conto delle modifiche apportate al medesimo articolo 5 E
effetto della delibera di fusione per incorporazione di Raggio di Luna S.p.A. in Bastogfd¥
cui 2t puato 1 alPordine del giorno di parte straordinaria della medesima assemblea.

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO et W
(2! testo di seguits viportato nou tiene conto (in carattere grassetto il testo di cui si propone \Q:;} g
delle modifiche apportate all’articolo 5 dello Linserimento) K

statuts di Bastogi per effetto delle deliberaziont
assunte dall’ Assemblea Straovdinaria
nellambito del primo punto all'ordine del

giorno)
Articolo 5 Articolo 5
I capitale sociale ¢ di  euro [COMMA INVARIATO]

12.300.000,00 {dodicimilionitrecento-
mila/00) diviso in numero 17.787.594
(diciasscttemilionisettecentoottanta-
settemilacinquecento-novantaquattro)
azioni ordinatie.

[COMMA ASSENTE NEL TESTO | I’Assemblea  straordinaria dei soci del 15
VIGENTT) ottobre 2014 ha deliberato di conferire al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi ¢ per
gli effetti dellPart. 2443 cod. civ,, la facolta,
esercitabile entro la data ultima del 14 ottobre
2019, di aumentare il capitale sociale a
pagamento per un importo complessivo
massimo di euro 106.000.000,00
(centomilioni/00), comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, in una o pin volte e anche in
pit tranche, anche in via scindibile ai sensi
dell’art. 2439 cod. civ., mediante emissione di
azioni ordinarie prive di indicazione del
valore nominale, da offrire in opzione agli
aventi diritto ai sensi dell’art. 2441, comma 1,




cod. civ. e/0 con esclusione o limitazione del
diritto di opzione degli aventi diritto ai sensi
dell’art. 2441, commi 4, primo periodo, 5 e B,
cod. civ., prevedendosi che: (i) la non
spettanza del diritto di opzione ai sensi
delPart. 2441, comma 4, primo periodo, cod.
civ. potrd essere deliberata solo qualora le
azioni di nuova emissione debbano essere
liberate mediante conferimento di rami
Fazienda;  aziende o Immobili la cui
acquisizione al patrimonio sociale sia, a
giudizio del Consiglio di Amministrazione,
finalizzata, ditettamente o inditettamente, al
perseguimento delPoggetto sociale e dunque
allo sviluppo delle attivita svolte dalla Societa,
ovvero mediante conferimento di crediti o
partecipazioni in societa (ivi incluse azioni
negoziate in mercati regolamentati) o altri
strumenti finanziari, anche neli’ambito di
operazioni di scambio tra titoli, la cui
acquisizione nel patrimonio della Societa
risponda, a giudizio del Consiglio di
Amministrazione, ad analoghe finalita; (ii)
Pesclusione o la limitazione del diritto di
opzione ai sensi delPart. 2441, comma 5, cod.
civ, potrd essere deliberata solo gualora tale
esclusione o limitazione appaia anche solo
ragionevolmente pit  conveniente  per
Pinteresse della Societa e le azioni di nuova
emissione debbano essere offerte in
sottoscrizione ad invesiitori istituzionali,
italiani o esteri, ovvero anche ad altri diversi
soggetti, persone giuridiche © persone
fisiche, individuati dal Consiglio di
Amministrazione nel contesto di operazioni
di partnership industriali ovvero ancora di
attivitd di collocamenio di azioni presso il
pubblico finalizzate ad acctescere il capitale
flottante della Societa

La medesima Assemblea ha altresi deliberato
di conferite al Consiglio di Amministrazione
ogni pin ampio potere per dare attnazione ed
esecuzione alla delega conferita, ivi incluso, a
titolo meramente esemplificativo e non
esaustivo, il potere di: (i) stabilite modalita,
termini e condizioni delPaumento di capitale
nel sispetto dei lmiti sopra indicati, ivi
inchiso, a titolo meramente esemplificativo, il
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sovrapprezzo), nel rispetto dei limiti e delle
procedure di cui allart. 2441, comma 6, cod.
civ.,, ove applicabili; (i) predispotre ¢
presentare ogni documento richiesto ai fini
dell’esecuzione della delega  conferita,
nonché adempiere alle formalitd necessarie
per procedere alPofferta in sottoscrizione
delle azioni di nuova emissione nonché alla
loro ammissione a quotazione sul medesimo
mercato regolamentato in cui sono negozmte
le azioni della societd gia emesse, ivi n}‘zl'(m
il potere di provvedere alla predlsposv%
alla presentazione alle competenti a i
ogni domanda, istanza o docum
scopo necessario od opportuno.

Le modifiche proposte allo statuto di Bastogi non compoxtano il dititto di lecesso}se
di legge.

8. PROPOSTA DI DELIBERA

Si propone agli azionisti di Bastogl S.p.A. I'approvazione della seguente deliberazione:
“LlAssemblea degli Azionisti di Bastogi S.p.A., rinnitasi in sede straordinaria,
(i) esaminata la Relazione llustrativa degli Amministratori ¢ delle proposte ivi conlenute; ¢

(iz) preso atto dell’attestazione del Collegio Sindacale che lattuale capitale sociale di Bastogi S.p.A. ¢ pari a
enro 12.300.000,00, interamente sotfoscrifto e versato, suddiviso in n. 17.787.594 agions ordinarie prive
di indicasions del valore nominal,

DELIBERA
1. di conferire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi ¢ per glt effetsi dell'art. 2443 del Codice Civike, la

Sfacolta, esercitabile entro la data nltima del 14 ottobre 2019, di anmentare il capitale sociale a pagamento
Jper an importo complessivo massimo di ewro 100.000.000,00, comprensivo di eventuale sovrappreszo, in
una o pint volle ¢ anche in pir Iranche, anche in via scindibile ai senst dell'art. 2439 del Codice Civile,
medianle emissione di azioni ordinarie prive di indicazgone del valore nominale, da offrire in opzione agh
aventi diritto ai senst dellari. 2447, comma 1, del Codice Cinile ¢f 0 con esclusione o bmitazione del diritto
di opzione degli aventi diritto ai sensi dell’art. 24471, comwi 4, primo periods, 5 ¢ 8, del Codice Civite,
prevedendosi che:

(1) la mon speffansa def divitte di opgione ai senst dell'art. 2447, comma 4, primo periodo, def Codice
Civile potrd essere deliberata solo qualora le agioni di nuova emissione debbano essere fberate mediante
conferimento di vami d'azienda, agiende o immobili la cui acquisizione al patriponio sociale sia, a gindizio
del Consiglio di Amministrazzone, finalizzata, divettamente o indiveltamente, al perseguimento dell'ogpetto
soezale e dungue alle sviluppo delle attivitd svolte dalla Societd, ovwero mediante conferimento di erediti o
partecipazioni in societd (ivi incluse agioni negoziate in mercali vegolamentati) o alfri strunienti finanziari,
anche nell'ambito di eperazioni di scambio fra fitol, la cui acquisizione nel patrimonio della Societd
risponda, a gindizio del Consiglio di Amministrazgone, ad analoghe finalita;

(75} Lesclusione o la limitazione del diritto di opsione ai sensi dell'art. 24417, comma 5, del Codice Civile
potrd essere deliberata solo gualora tale esclusione o lmifazione appaia anche solo ragionevolmente pin
conveniente per Uinteresse della Sociela ¢ lo azioni di nuova emissione debbano essere offerte in sottoscrizrone
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ad investitori istituzionali, italiani o esters, ovvero anche ad alty diversi soggetti, persone giuridiche o persone

Jisiche, indimduati dal Consiglio di Amministrazione nel contesto di operazioni di partuership industriali
ovvers ancora @i attivita di collocamento di azioni presso i pubblico finalizzate ad accrescere il capilale
Shotiante della Societd;

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni pin ampio polere per dare atiuazione ed esecuzione
alle deliberazgoni di cnt sopra, ini incluso, a titolo meramente esemplificativo e now esanstivo, il poteve di:

(D) stabilire modalitd, termini e condizioni dell'anmento di capitale nel vispelto dei lmiti sopra indicati, ivi
incluso, a tilolo meramente esemplificativo, il poltere 4i deferminare, per agni eventuale tranche, il numero ¢ il
prezzo-di-emissione delle nuove azioni (compreso Peventuale sovrapprezzo), nel rispetto dei limiti ¢ delle
procedure di cui all'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, ove applicabili;

(i) predisporre ¢ presentare ogni documento richiesto ai fini dellesecuzione della delega conferita, nonché

adempiere alle formalitd necessarie per procedere all'offerta in sottoscrigione delle azioni di nwowva emissione

nonché alla lovo ammissione a quotazione sul medesinmo mercato regolamentato in i sono negosiate le

azioni della socield gia emesse, ivl incluso il potere di provvedere alla predisposizione e alla presentasione
~alle competenti antorita di ogni domanda, istanga o documento allo scopo necessario od opporinno;

3. di modificare Part. 5 dello statuto sociale della Societd, agginngends la seguente clansola al termine
dell artivolo medesimo:

VlAssembloa straordinavia dei soci del 15 ottobre 2014 ha deliberato di conferive al Consiglio di
Amministragione, af sensi e per gii offetti dell'art. 2443 del cod. v, la facoltd, esercitabile eniro la data
uliima del 14 otlobre 2019, di anmentare il capitale sociale a pagamento per un imporio complessivo
massino di enro 100.000.000,00 (centomslioni/ 00), comprensivo di eventuale sovrapprezzo, in una o pis
volte & anche in piy tranchs, anche i vig scindibile ai sensi dell'art. 2439 cod. op., mediante emissione o
aziont ordinarie prive di indicazione del valore nominale, da offrive in opzione agh aventi diritto ai sensi
deflart. 2441, comma 1, cod. civ. ef 0 con esclusione o limitagione del diritto di apzione degli aventi diritio
ai sensz dell’art. 2441, commi 4, primo periodo, 5 ¢ 8, cod. civ., prevedendosi che: (i) la non spettanga del
divitto di opgrone ai sensi dell'art. 2447, comma 4, primo periodo, cod. civ. polrd cisere deliberata solo
qualora le azioni di nnova emissione debbano essere liberate mediante conferimento di rami dazienda,
aziends 0 immobili la cui acquisizione al patrimonio sociale sia, a gindizio del Consigho di
Amministrazions, finalizzata, direttamente o indirettamente, al perseguimento dell'ogsetto sociake ¢ dungue
allo sviluppo delle attivita svolte dalla Societd, ovwero mediante conferimento di crediti o partecipazions in
Socield (ivf incluse azioni negoziate in mevcati regolamentat) o altri strumenti finanziari, anche nell'ambito
di operazioni di scambio tra ok, la cni acquisizione nel patrimonio della Societa risponda, a gindizio del
Consiglio di Almminisirazione, ad analoghe fnalitay () Lesclusione o la limitazione del diritte di opzione
ai sensi deflart. 2447, comma 5, cod. civ. potri essere deliberata solo qualora tale esclusione o hmitasione
appaza anche solo ragionevolmente pitr conveniente per [ruteresse della Societd ¢ le azioni di nwova emissione
debbano essere offerte in sotfoscrizione ad investilori istituzionali, ifaliani o esteri, ovvero anche ad altri
diversi soggetti, persone ginridiche o persone fisiche, individuati dal Consigho di Amministrazione nel
contesto di operaziont di partnership industrial ovvero ancora di aitivita di collocamenio di aziont presso il
pubblico finalizzate ad accrescere i capitale flottante della Soveta

La medesima Assemblea ba altresi deliberato di conferire al Consighio di Ammrinistrazione ogni pin ampio
potere per dare attnazione ed esecuzione alla delega conferita, ivi incluso, a titolo meramente esemplificativo e
non esausiive, il potere di (1) stabilire modalita, termini ¢ condiszoni dellaumento di capitale nel rispetto
dei limiti sopra indicati, i inchuso, a titols mevaments esemplificativo, il potere di determinare, per ogni
eventuale tranche, il mymern e il prezzo di emissione delle nuove azioni {compreso Peventuale sovrappreszo),
wel rispetio ded Lmili e delle procedure di i all'art. 2441, comma 6, cod. siv, ove applicabili; (i)
predisporre e presentare ogni docuriento vichiesto ai fini dellesecngione della delesa conferita, monché
addemmprere alle formaliid necessarte per procedere ail'offeria in sotfoserizione delle azioni df nuova emissione
nonché alla loro ammissione a guotazions sul medesimo mercato regolamentato in cwl somo megosiale le

2]



agioni della sovietd gia emesse, ivi incluso il potere di provvedere alla predisposizione ¢ alla presentazione
alle competenti antorita di ogii domanda, istanza ¢ documento allo scopo necessario od opportuno.”y

4. di stabilive che le deliberazioni assembleari di cui sopra avranno efficacia solo subordinatamente al
perfesionamento della fusione per incorporagione di Raggio di Luna S.p.A. in Bastogi S.p.A. deliberata
dall'odierna assemblea straordinaria ¢ a far data dal medesimo giorno della data di efficacia di tale fusione,
core determinata nell'atto di fusione;

5. di confertre al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente ¢ al Consigliere Delegato pro-
lermpore in carica, in via disginunta tra loro ¢ anche per mezzo di speciali procuratori all nopo nominat, ogni
it ampio potere, senza eschusione aleuna, per dare attnazione alle deliberagions che precedono od esercitare
e facolta oggetto delle stesse, per apportare ai deliberati assembleari ogni modifica, integragione o
soppressione, non sostansiale, che si rendesse necessaria, a richiesta di ogni auforita compelente ovvers in
sede di iserizione al Registro delle Imprese nonché per provvedere al deposito presso il competente Registro
delle Tnmprese dello statuto sociale aggiornato con le modificazioni del capitale sociale.”.

dofokokok

Milano, 12 scttembre 2014

Bastogi S.p.A.
per Il Consiglio di Amministrazione

fto Dott. Andrea Raschi — Coasigliere Delegato







Allegato “F” al n. 11.390/5.879 di rep.
Statuto di Bastogi post Fusione
STATUTO

TITOLO PRIMO

DENOMINAZIONE, SCOPO, SEDE E DURATA DELLA SOCIETA'
Art. 1 - La Societa costituita con atto 18 settembre 1862 rogito Turvano sotto il
nome “Societa Italiana per le Strade Ferrate Meridionali” ha la denominazione di
“BASTOGI SPA™.
La Societa ha per oggetto:
a} l'assunzione di partecipazioni, la loro gestione ed eventuale dismissione, il
coordinamento tecnico, amministrative e finanziario, comprensivo della concessione
di finanziamenti a favore delle societd facenti parte del medesimo gruppo societario
al quale la societa appartiene, il tutto nei confronti esclusivamente delle medesime e
quindi non nei confronti del pubblico;
b) I"esercizio di attivitd di progettazione e costruzione, in proprio e per conto di ferzi,
di opere e impianti di qualsiasi tipo e destinazione nei seftori dell’industria,
dell’edilizia, del commercio, dell’agricoltura e delle infrastrutture in genere;
¢) Pesercizio di attivitd di compravendita, di permuta, di locazione, purché non
finanziaria, di amministrazione di immobili, rustici ed urbani di proprieta sociale;
d) Desercizio di attivitd industriale in particolare nel settore dell’edilizia, della
chimica, della meccanica e metallurgia, dell’elettromeccanica e dell’elettronica;
e) PPesercizio di attivita di trasporto marittimo e terrestre di persone o cose.
Le attivita di cui ai punti precedenti potranno essere svolte nel modo piti ampio sia in
ltalia che all’estero.
La Societa pud compiere tutte le operazioni commerciali industriali e immobiliari
che siano ritenute necessarie e utili per il conseguimento dell’oggetto sociale; la
societd pud inoltre compiere operazioni finanziarie e mobiliari nonché prestare
garanzie reali o personali, anche nelPinteresse di terzi, purché strumentali alla
realizzazione dell’ oggetto sociale € non nei confrontl del pubblico.
Quanto sopra, in ogni caso, con esclusione delle seguenii attiviti: le attivitd
professionali riservate, le attivita finanziarie riservate per legge a particolari categorie
di soggetti e I’esercizio nei confronti del pubblico di attivita di assunzione di
partecipazioni, di concessione di finanziamenti sotte qualsiasi forma, di prestazione
di servizi di pagamento e di intermediazione di cambi ai sensi dell’art, 106 del D.
LGS 1.9.93 n. 385.
La Societa potra inoltre ottenere finanziamenti, con obbligo di rimborso, presso i soci
in ottemperanza alle decisioni del Comitato Interministeriale per il Credito ed il
Risparmio ai senst dell’art. 11 D LGS 1.9.93 n, 385 e successive modifiche.

Art. 2 - La Societa ha sede legale in Milano.

La sede legale della Societa puo essere trasferita in qualsiasi indirizzo dello stesso
comune ovvero in altri comuni ricompresi nel territerio della Provincia di Milano con
semplice delibera del Consiglio di Amministrazione, fermo restando che, invece, il
trasferimento della sede in altri comuni italiani ovvero all’estero deve essere
deliberato dall’ Assemblea straordinaria.

La Societa, con semplice delibera del Consiglio di Amministrazione, ha facolta di
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istituire, modificare e chiudere sedi secondarie, filiali, uffici, agenzie e
rappresentanze in Italia ed anche all'estero.

Art. 3 - Il domicilio dei Soci per quel che concerne i loro rapporti con la Societa, &, a
tutti gli effetti, quello risuitante dal libro dei Soci.

Art. 4 - La durata della Societa & stabilita al 31 dicembre 2100.

TITOLO 1

CAPITALE — OBBLIGAZIONI ~ AZIONI
Art. 5 - I capitale sociale & di euro 48.691.015,00 (quarantottomilioni-
seicentonovantunomilagquindici/00) diviso in numero 119.362. 844
(centodiciannovemilionitrecentosessantaduemila-ottocentogquarantagquatiro)
azioni ordinarie.
In data 15 ottobre 2014 Passemblea straordinaria deghi azionisti della Societa ha
deliberato un aumento del capitale sociale per massimi euro 1.308.985,00
(unmilionetrecentoottomilanovecentoottantacinque/00) mediante emissione di
massime numero 13,089,850 (tredicimilionicttantanovemilaottocentocinquanta)
azioni ordinarie irrevocabilmente riservate all’esercizio di numerco 13.089.850
(tredicimitioniottantanovemilaottocentocinquanta) warrant emessi nel contesto
della fusione per incorporazione della societa Raggio di Luna S.p.A.. L’aumento
di capitale a servizio dei predetti warrant potrd essere sottoscritte entro il 31
dicembre 2015, data finale di esercizio dei warrant medesimi. In easo di esercizio
parziale dei warrant, il capitale sociale si intendera aumentato di un importo
pari alle sottoscrizioni effettuate.
L’assemblea straordinaria dei soci del 15 ottobre 2014 ha deliberata di conferire
al consiglio di amministrazione, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2443 del cod.
Civ., la facolta, esercitabile entro la data ultima del 14 ottobre 2019, di
aumentare il eapitale sociale a pagamento per un importo complessive massime
di euro 100.000.000,00 (centomilioni/0), comprensivo di eventuale
sovrapprezzo, in una o pii volte ¢ anche in pin tranche, anche in via scindibile ai
sensi dell’art. 2439 cod. Civ., mediante emissione di azieni ordinarie prive di
indicazione del valore nominale, da offrire in opzione agli aventi diritto ai sensi
delP’art. 2441, comma 1, cod. Civ. Efo con esclusione o limitazione del diritto di
opzione degli aventi diritto ai sensi dell’art. 2441, commi 4, primo periodo, 5e 8,
cod. Civ., prevedendosi che: (i) la non spettanza del diritto di opzione ai sensi
dell’art, 2441, comma 4, primo periodo, ced. Civ. Potra essere deliberata solo
qualora le azioni di nuova emissione debbano essere liberate mediante
conferimente di rami d’azienda, aziende o immobili la cui acquisizione al
patrimonio sociale sia, a giudizio dei consigiio di amministrazione, finafizzaia,
direttamente o indirettamente, al perseguimento dell’oggetto sociale ¢ dunque
allo sviluppo delle attivita svolte dalla societa, ovvero mediante conferimento di
crediti o partecipazioni in societd (ivi incluse aziomi negoziate in mercati
regolamentati) o altri strumenti finanziari, anche nell’ambito di operazioni di
scambio tra titoli, la cui acquisizione nel patrimonio della societa risponda, a
giudizio del consiglio di amministrazione, ad analoghe finalita; (ii) I’esclusione o
Ia limitazione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, cod. Civ.
Potra essere deliberata solo qualora tale esclusione o limitazione appaia anche
solo ragioncvolmente piu conveniente per Pinteresse della societi e le azioni di
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nuova emissione debbano essere offerte in sottoscrizione ad investitori
istituzionali, italiani o esteri, ovvero anche ad altri diversi soggetti, persone
giuridiche o persone fisiche, individuati dal Consiglio di Amministrazione nel
contesto di operazioni di partnership industriali ovvero ancera di attivita di
collocamento di azioni pressc il pubblico finalizzate ad acecrescere il capitale
flottante della societa.

La medesima assemblea ha altresi deliberato di conferire al Consiglio di
Amministrazione ogni pitt ampic potere per dare attuazione ed esecuzione alla
delega conferita, ivi incluso, a titelo meramente esemplificativo ¢ non esaustivo,
il potere di: (i) stabilire modalita, termini e condizioni dell’aumento di capitale
nel rispetto dei limiti sopra imdicati, ivi iacluso, a titole meramente
esemplificativo, il potere di determinare, per ogni eventuale tranche, il numero ¢
il prezzo di emissione delle nuove azioni (compreso I'eventuale sovrapprezzo),
nel rispetto dei limiti e delie procedure di cui all’art. 2441, comma 6, cod. Civ.,
ove applicabili; (ii) predisporre e presentare ogni documento richiesto ai fini
deilesecuzione della delega conferita, nonché adempiere alle formalita
necessarie per procedere ail’offerta in sottoscrizione delle azioni di nuova
emissione nonché alla loro ammissione a guotazione sul medesimo mercato
regolamentato in cui sono negoziate le azioni della societd gia emesse, ivi incluso
il potere di provvedere alla predisposizione e alla presentazione alle competenti
autorita di ogni domanda, istanza o documento allo scopo necessario od
opportuno.

Art. 6 - Il capitale sociale potrd essere aumentato per deliberazione dell’Assemblea
straordinaria dei soci, che, a tal fine, potra anche conferire al Consiglio di
Amministrazione apposita delega ai sensi e per gli effetti dell’art. 2443 cod. civ.
Fermo quanto previsto dalla legge, i versamenti sulle azioni emesse a seguito di
aumenti di capitale saranno richiesti dal Consiglio di Amministrazione nei termini e
nei modi che reputera convenienti. Sui ritardati pagamenti decorre, di pieno diritto,
l'interesse di mora pari al tasso legale maggiorato di 2 punti percentuali, salvo che il
Consiglio di Amministrazione non abbia stabilito, entro il 15 dicembre dell'anno
precedente, un diverse tasso, sempre entro 1 limiti massimi precisati. Restanoe ferme
le conseguenze di legge a carico del Socio che nen esegue il pagamento delle somme
dovute ¢ la responsabilita dei cedenti e dei giranti le azioni non liberate.

Nel caso i cui la deliberazione di aumento di capitale lo preveda, i conferimenti
possono avere ad oggetto anche bent diversi dal denaro e dai crediti, nel rispetto delle
previsioni di legge.

Il diritto di recesso, ivi compresi i termini e le modalita di esercizio dello stesso, i
criteri di determinazione del valore delle azioni del socio receduto e il relativo
procedimento di liquidazione, sono regoelati dagli artt. 2437 e ss. cod. civ. e dalle
altre disposizioni di legge applicabili.

Art. 7 - La Societa potra emettere - in conformita alle previsioni degli artt. 2410 e ss.
cod. civ. e delle altre disposizioni di legge applicabili - obbligazioni nominative o al
portatore, anche del tipo convertibile in azioni o con warrant, nonché altri strumenti
finanziari, comunque denominati, che condizionano i tempi e ’entita del rimborso
del capitale all’andamento economico della Societa.

L’emissione di obbligazioni /o degli altri strumenti finanziari menzionati al comma
precedente, laddove non siano convertibili, ¢ deliberata dal Consiglic di
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Amministrazione nel rispetto delle formalita previste dal secondo comma dell’art.
2410 cod. civ. e dalle altre disposizioni di legge applicabili.

L’emissione di obbligazioni convertibili o con warrant & deliberata dall’ Assemblea
straordinaria, 1a quale provvede altresi a determinare il rapporto di cambio, il periedo
e le modalita di conversione, nel rispetto di quanto previsto dall’art. 2420-bis cod.
civ. e dalle altre disposizioni di legge applicabili. 1.”’Assemblea pud delegare al
Consiglio di Amministrazione i poteri necessari per ’emissione di obbligazioni
convertibili o con warrant, secondo quanto previsto dail’art. 2420-ter cod. civ. e dalle
altre disposizioni di legge applicabili.

Art. 8 - La Societd pud acquistare azioni proprie nei limiti e secondo le modalita
previste dalle vigenti leggi.

Art. 9 - Le azioni ordinarie sono nominative e liberamente trasferibili. Ogni azione
da diritto ad un voto.

L'Assemblea pud deliberare la creazione e I'emissione di categorie di azioni fornite di
diritti diversi rispetto a quelli spettanti alle azioni ordinarie (ivi comprese quelle prive
del diritto di voto o con diritto di voto limitato), determinandone fe caratteristiche ed
i diritti, nel rispetto di quanto previsto dagli artt. 2346 e segg. cod. civ. e dalle altre
disposizioni di legge applicabili. In tale ambito le azioni di risparmio, di cui venisse
deliberata I’emissione, hanno le caratteristiche ed i diritti fissati dalla legge e dallo
Statuto.

L’Assemblea pud anche deliberare Pemissione di azioni e strumenti finanziari a
favore dei dipendenti della Societa e di societd controllate in conformitd alle
previsioni dell’art. 2349 cod. civ. e delle altre disposizioni di legge applicabili.

Art. 10 - Le azioni sono indivisibili.

Nel caso di comproprieta di un'azione, i diritti dei comproprietari debbono essere
esercitati da un rappresentante comune da essi nominato ai sensi di legge. Laddove il
rappresentante comuse non sia stato nominato, le comunicazioni ¢ le dichiarazioni
fatte dalla Societa a uno dei comproprietari sono efficaci nei confronti di tutti.

Art. 11 - L'intestazione dell'azione costituisce, per se sola, per l'intestatario adesione
allo Statuto della Societa.

TITOLO I1I

ASSEMIBLEA
Art. 12 - L'Assemblea & ordinaria o straordinaria ¢ viene convocata secondo le
disposizioni di legge.
L’ Assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta all’anno eniro
centoventi giorni dalla chiusura defl’esercizio sociale; tale termine pud essere
prorogato sino a centottanta giorni, laddove la Societd sia tenuta alla redazione del
bilancio consolidato ovvero guando lo richiedano particolari esigenze relative alla
struttura ed all’oggetto sociale. In tali ultime ipotesi gli amministratori segnalano le
ragioni della dilazione nella relazione prevista dail’art. 2428 cod. civ.
L’Assemblea ordinaria approva il bilancio; nomina e revoca gli amministratori;
nomina i] Collegio Sindacale e il suo Presidente nel rispetto delle norme di cui al
successivo art. 33; conferisce e revoca I'incarico al soggetto al quale & demandata la
revisione legale dei conti; determina il compenso degli amministratori e dei sindaci,
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nonché il corrispettivo a favore del soggetto incaricato di effettuare la revisione
legale dei conti; delibera I’azione di responsabilitd nei confronti degli amministratori
e dei sindaci; approva e modifica il regolamento dei lavori assembleari; delibera sugli
altri oggetti attribuiti dalla legge alla sua competenza, nonché sulle autorizzazioni
eventualmente richieste dallo statuto per il compimento di atti degli amministratori.
L’ Assemblea straordinaria delibera sulle materie stabilite dalla legge.

Art. 13 - Fermi i poteri di convocazione previsti da specifiche disposizioni di legge
nonché le previsioni dell’art. 2366, comma 4, c.c., 'Assemblea viene convocata dal
Consiglio di Amministrazione mediante avviso contenente le informazioni di cui
all’articolo 125-bis, comma 4, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e alle altre
disposizioni legislative ¢ regolamentari applicabili, da pubblicarsi nei termini e
secondo le modalita previsti dalla disciplina legislativa e regolamentare vigente.
L'avviso di convocazione pud contenere, olire a quello della seconda convocazione,
anche [lindicazione della data ed ora dellAssemblea straordinaria di terza
convocazione., Il Consighio di Amministrazione puo stabilire, qualora ne ravvisi
’opportunita, che sia I’ Assemblea ordinaria che I’ Assemblea straordinaria si tengano
a seguito di un’unica convocazione.

L.a convocazione dell’ Assemblea su richiesta dei soci & regolata dall’art. 2367 cod.
civ. e dalle altre disposizioni di legge applicabili,

I soci che, anche congiuntamente, rappresentino almeno un quarantesimo del capitale
sociale, possono chiedere, entro dieci giorni dalla pubblicazione dell’avviso di
convocazione dell’ Assemblea, ovvero entro cinque giorni nel caso di convocazione
ai sensi dell’articolo 125-bis, comma 3, o dell’articolo 104, comma 2, del I, Lgs. 24
febbraio 1998 n. 58, lintegrazione dell’elenco delle materie da trattare, indicando
nella domanda gl uiteriori argomenti da essi proposti. Le domande devono essere
presentate per iscritto. Delle integrazioni all’ordine del giorno cosi presentate ¢ data
notizia nelle forme e nei termini previsti dalla normativa applicabile. L’integrazione
dell’elenco delle materie da trattare non ¢ amumessa per gli argomenti sui qual:
I’ Assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministratori o sulla base
di un progetto o di una relazione da essi predisposta, diversa da quella di cui
all’articolo 125-ter, comma 1, del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58.

Art. 14 - 1} diritto di intervento e la rappresentanza in Assemblea sono regolati dalle
disposizioni di legge.

Possono intervenire in assemblea i soggetti cui spetta il diritto di voto per i quali, nei
termini previsti dalle disposizioni legislative ¢ regolamentari vigenti, sia pervenuta
alla Societa la comunicazione rilasciata dall’intermediario autorizzato aftestante la
loro legittimazione,

Coloro ai quali spetta il diritto di voto possono farsi rappresentare in assemblea
mediante delega scritta ovvero conferita in via elettronica, nel rispetto delle modalita
e dei limili previsti dalle disposizioni legislative e regolamentari vigenti. La notifica
elettronica della delega potrd esserc effettuata mediante 1utilizzo di apposita sezione
del sito Internet della Societa, secondo le modalitd indicate nell’avviso di
convocazione.

La Societa ha facoltd di designare per ciascuna assemblea une o pil soggetti ai quali
i titolari del diritto di voto possono conferire delega, con istruzioni di voto, per tutte o
alcune delle proposte all’ordine del giorno. In tal caso, i soggetti designati, le
modalitd e i termini per il conferimente delle deleghe sono riportati nell’avviso di
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convocazione dell’assemblea.
La delega non ha effetto con riguardo alle proposte per le quali non siano state
conferite istruzioni di voto.

Art. 15 - Ogni azione da diritto ad un voto, fatto salvo quanto eventualmente previsto
in relazione a specifiche categorie di azioni.

Art. 16 - Le Assemblee ordinarie ¢ straordinarie - tanto in unica, quanto in prima,
seconda o in terza convocazione - sono validamente costituite ¢ deliberano con le
presenze ¢ le maggioranze previste dalla legge.

Art. 17 - L'Assemblea si tiene presso la sede della Societd, od in altra localita italiana
stabilita dal Consiglio di Amministrazione e indicata nell'avviso di convocazione.

Art. 18 — L’ Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
e, in caso di sua assenza o impedimento, da chi ne fa le veci ai sensi del successivo
art. 32, In assenza anche di questi ultimi, 1’Assemblea, a maggioranza dei presenti,
elegge il Presidente.

Il Presidente dell’ Assemblea — che, salvo il caso in cui il verbale sia redatto da un
notaio, € assistito da un segretario, eletto anch’esso a maggioranza dei presenti —
esercita i poteri previsti dali’art. 2371 cod. civ. e assicura ’ordinato ¢ funzionale
svolgimento dell’ Assemblea ordinaria e straordinaria in conformita al Regolamento
dell’ Assemblea.

Art. 19- Tl verbale d'Assemblea & redatto secondo quanto previsto dalla legge.

Art. 20 - Le copie del verbale di Assemblea, certificate conformi dal Presidente del
Consiglio di Amministrazione, o da chi ne fa le veci, e dal Segretario del Consiglio
stesso, fanno prova delle deliberazioni prese dalla medesima e delle dichiarazioni dei
Soci.

Il verbale dell’Assemblea ed un rendiconto sintetico delle votazioni sono messi a
disposizione sul sito Internet della Societd nei termini e con le modalita previsti dalle
disposizioni legislative e regolamentari vigenti.

TITOLO IV
CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE -
RAPPRESENTANZA E FIRMA SOCIALE

Art. 21 - La Societa ¢ amministrata da un Consiglio di Amministrazione formato da
un numero di componenti da 3 a 7, eletti dall'Assemblea previa determinazione del
loro numero. Almeno un membro del Consiglio di Amministrazione deve possedere i
requisiti di indipendenza stabiliti dalla legge. Nella composizione del Consiglio di
Amministrazione deve essere assicurato I’equilibrio tra i generi maschile e femminile
nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore
vigenti.

Gli Amministratori durano in carica, secondo le determinazioni dell’ Assemblea, per
uno o piu esercizi, per un massimo di tre esercizi e sono rieleggibili.

La nomina del Consiglio di Amministrazione avviene da parte dell’Assemblea
ordinaria sulla base di liste presentate dai soggetti cui spetta il diritto di voto nelle
quali devono essere indicati non pit di sette candidati elencati secondo un ordine

6



progressivo. Hanno diritto di presentare le liste soltanto i soggetti cui spetta il diritto
di voto che, da soli od insieme ad altri soggetti, rappresentino almeno un
quarantesimo del capitale sociale o la diversa misura definita dalla Consob, con
proprio regolamento.

Le liste che presentano wn numero di candidati pari o superiore a tre devono
includere candidati appartenenti ad entrambi i generi, in modo che appartengano al
genere meno rappresentato almeno un terzo (arrotondato per eccesso all’unita
superiore) det candidati.

Ogni soggetto cui spetta il diritto di voto potrd presentare o concorrere alla
presentazione di una sola lista ed ogni candidato potra presentarsi in una sola lista a
pena di ineleggibilitd. Non possono essere inseriti nelle liste candidati che non siano
in possesso dei requisiti stabiliti dalla legge e dallo Statuto.

Le liste dei candidati dovranno essere depositate presso la sede sociale entro il
venticinguesimo giorno precedente la data dell’assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina dei componenti del consiglio di amministrazione e messe a disposizione del
pubblico presso la sede sociale, sul sito Internet e con le altre modalita previste dalla
Consob con regolamento almeno ventuno giorni prima della data prevista per
I’ Assemblea in prima o in unica convocazione, ovvero nel diverso termine minimo
eventualmente previsto dalla normativa legislativa o regolamentare vigente.

All'atto del deposito esse dovranno essere corredate dai curricula professionali dei
candidati e dalla dichiarazione con la quale ciascun candidato accetta la propria
candidatura ¢ dichiara, sotto la propria responsabilita, ’inesistenza di cause di
ineleggibilita e/o di incompatibilitd previste dalla normativa di legge o
regolamentare, nonché I'esistenza dei requisiti eventualmente prescritti dalle vigenti
disposizioni di legge o di regolamento per i membri del Consiglio di
Amministrazione. Le liste devono indicare quali candidati sono in possesso dei
requisiti di indipendenza stabiliti dalla normativa vigente.

La titolarita della quota minima di partecipazione prevista per la presentazione delle
liste & determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del
socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso la Secietd. La relativa
certificazione puo essere prodotta anche successivamente al deposito purché entro il
termine previsto per la pubblicazione delle liste da parte della Societa.

I Soci che sono assoggettati a comune contrelio ai sensi dell'art. 2359 cod. civ. o che
appartengono al medesimo gruppo in quanto assoggettati alla attivita di direzione e
coordinamento da parte del medesimo soggetto ovvero 1 Soci che partecipano ad un
patto parasociale, ai sensi dell’art. 122 del d. lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, avente ad
oggetto azioni Bastogi, possono presentare o concorrere a presentare soltanto una
lista per fa nomina degli Amministratori.

La lista presentata senza ['osservanza delle prescrizioni che precedono sara
considerata come nen presentata.

Ogni avente diritto al voto pud votare una sola lista.

All’elezione dei membri Consiglio di Amministrazione si procede come segue:

a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, sono tratti, nell'ordine
progressivo con il quale sono elencati nella stessa, tutti gli Amministratori secondo il
numero fissato dall’ Assemblea, eccetto 'amministratore riservato alla lista di
minoranza di cui al successivo punto b) e fatto salvo quanto di seguito previsto per
assicurare Pequilibrio tra i generi nel rispetto delle applicabili disposizione di legge ¢
regolamentari pro tempore vigenti;

b) fra le restanti liste che non siano collegate in alcun modo, neppure indirettamente,

7



con i soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti,
risulta eletto Amministratore il primo candidato della lista che ha ottenuto il maggior
numeto di voti e che ¢ in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla
normativa vigente;

¢) in caso di parita di voti fra le liste di cui al precedente punto b), si procederi a
nuova votazione da parte dell'intera Assemblea risultando eletto il primo candidato
della lista che ottiene la maggioranza semplice dei votl in possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dalla normativa vigente.

Al fini del riparto degli Amministratori da eleggere non si terrd conto delle liste che
non hanno conseguito una percentuale di voti almeno pari alla metd di quella
richiesta per la presentazione delle stesse. Inoltre, sempre ai fini del riparto degli
Amministratori da eleggere, non si terra conto delle liste di minoranza che siano state
votate da parte di Soci collegati ai Soci di riferimento, ai sensi della normativa
legislativa e regolamentare vigente, qualora il voto dei Soci collegati ai Soci di
riferimento sia stato determinante per I’¢lezione degli Amministratori.

Qualora, ad esito delle votazioni e delle operazioni di cui sopra, non sia assicurato
nella composizione del Consiglio di Amministrazione il rispetto delle applicabili
disposizione di legge e regolamentari pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra
i generi, si procedera come segue: il candidato del genere pill rappresentato eletto
come ultimo in ordine progressivo nella lista che ha riportato il maggior numero di
voti sard sostituito dal primo candidato del genere meno rappresentato non eletto
nella medesima lista secondo I’ordine progressivo. Si dard luogo a tale procedura di
sostituzione fino a che non sia assicurata una composizione del Consiglio di
Amministrazione conforme alle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro
tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi,

Se in tale lista non risultano altri candidati, la sostituzione di cui sopra viene
effettuata dall’assemblea con le maggioranze di legge senza vincolo di lista.

Al candidato indicato per primo nella lista che ha ottenuto il maggior numero di voti
spetta la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione.

Qualora sia stata presentata una sola lista, da tale lista verranno tratti tutti gli
Amministratori elencati in ordine progressivo, fino alla concorrenza del numero
fissato dall’Assemblea per la composizione del Consiglio di Amministrazione, fatta
comunque salva I’eventuale applicazione del procedimento di sostituzione sopra
previsto al fine di garantire il rispetto delle applicabili disposizioni di legge e
regolamentari pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi. 1T candidato
indicato al primo posto dela lista risulta eletto Presidente del Consiglio di
Amministrazione.

Qualora venga presentata una sola lista ¢ questa non contenga il nrominativo di un
candidato in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dalla normativa vigente,
da tale lista sono tratti, nell’ordine progressivo con il quale sono elencati nelia stessa,
tutti gli Amministratori secondo il numero fissato dall’ Assemblea, eccetto Iultimo.
L’ultimo Amministratore, il quale deve essere in possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dalla normativa vigente, viene ¢letto dall’Assemblea con le
maggioranze di legge senza vincolo di lista.

Con le stesse modalita del paragrafo che precede si procedera all’elezione
defl’ Amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza anche nel caso in cui,
pur in presenza di liste di minoranza, dalle stesse non sia stato possibile eleggere tale
amministratore o perché non indicato oppure perché la lista non ha conseguito la
necessaria percentuale di voti.



Qualora non venga presentata alcuna lista, il Consiglio di Amministrazione viene
eletto dall'Assemblea con la maggioranza di legge senza vincolo di lista, fermo
restando i rispetto, tra I"altro, delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari
pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi; 1’Assemblea provvede ad
eleggere in seno ad esso il Presidente. Inolire, qualora, per qualsiasi ragione, non
fosse comunque possibile nominare, avvalendosi del procedimento di lista ivi
disciplinato, uno o pin Amministratori necessari a raggiungere il numero
complessivo indicato dall’Assemblea, quest’ultima delibera la nomina degli
Amministratori necessari per raggiungere il predetto numero complessivo, con le
maggioranze di legge, senza vincolo di lista, fermo restando il rispetto, tra I’altro,
delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti in materia
di equilibrio fra i generi.

Art. 22 - Qualora nel corso dell’esercizio vengano a mancare, per dimissioni o per
altre cause, uno o pit membri senza che venga meno la maggioranza degli
Amministratori nominati dall’Assemblea, il Consiglic provvedera alla sostituzione
per cooptazione in conformita a quanto previsto dall'articolo 2386 c.c. garantendo il
rispetto defla normativa vigente in materia di equilibrio tra i generi.

L’ Amministratore indipendente che, successivamente alla nomina, perda i requisiti di
indipendenza deve darne comunicazione immediata al Consiglio di Amministrazione
e, in ogni caso, decade dalla carica. In tale ipotesi, cosi come nel caso in cui venga
comungue meno I’Amministratore indipendente, il Consiglio di Amministrazione
provvede ai sensi del precedente comma.

Qualora, per rinuncia o per qualsiasi altra causa, venga a cessare la metd o pit della
meta degli Amministratori, Pintero Consiglio si intende decaduto con effetto dal
momento della sua ricostituzione. In tal caso, deve essere convocata d’urgenza
I’ Assemblea per la nomina dell’intero Consiglio.

Art. 23 - 1l Consiglio di Amministrazione elegge fra i suol componenti un
Presidente, qualora non vi abbia provveduto I’ Assemblea.

I Consiglio pud eleggere uno o piu Vice Presidenti e, nel rispetto di quanto stabilito
dall’art. 2381 cod. civ., nominare uno o pi Amministratori Delegati.

Il Consiglio di Amministrazione pud anche nominare nel proprio seno un Comitato
Esecutivo determinandone, nei limiti consentiti dalla legge, le attribuzioni nonché le
modalitd di funzionamento.

Elegge altresi un Segretario che pud essere scelto anche feori dal Consiglio.

I Consiglio di Amministrazione pud nominare uno o piu direttorl generali, direttori e
procuratori ad negotia per singoli afti o categorie di atti, determinandone i poteri,
anche di rappresentanza, nonché gli emolumenti.

I Consiglio di Amministrazione, previo parere obbligatorio del Collegio Sindacale,
nomina il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari tra
soggetti in possesso di diploma di laurea in discipline economiche o giuridiche e di
un'esperienza almeno triennale maturata in posizione di adeguata responsabilita
presso l'area amministrativa, e/o finanziaria e/o del controllo di gestione o in settori
analoghi. Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari deve
possedere i requisiti di onorabilitd stabiliti per gli amministratori. La perdita dei
requisiti comporta decadenza dalla carica, che deve essere dichiarata dal Consiglio di
Amministrazione entro trenta giorni dalla conoscenza del difetto.

Il Consiglio di Amministrazione conferisce al Dirigente preposto alla redazione di
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documenti contabili societari, adeguati poteri e mezzi per l'esercizio delle funzioni
attribuitegli ai sensi di legge, determinandone altresi la remunerazione.

Salvo revoca per giusta causa, sentito il parere del Collegio Sindaeale, il Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabili societari scade insieme al Consiglio
di Amministrazione che lo ha nominato.

Art. 24 - Fermi i poteri riservati dalla legge agli organi di controllo, il Consiglio di
Amministrazione & convocato dal Presidente, o da chi ne fa le veci, ogni qualvolta lo
ritenga necessario od opportuno, ovvero quando almeno due Consiglieri - fra i quah
almeno un Amministratore Delegato, se nominato - ne facciano richiesta scritta al
Presidente, motivandola con l'indicazione delle ragioni che la determinano.

Il Consiglio di Amministrazione, anche attraverso il Presidente e/o uno degli
Amministratori Delegati appositamente designato, riferisce al Collegio Sindacale
sulla attivita svolta, sul generale andamento defla gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilieve economico, finanziario ¢
patrimoniale effettuate dalla Societd e/o dalle societd controllate, ivi comprese le
operazioni con parti correlate o in potenziale conflitto di interessi, nel rispetto delle
norme di legge ¢ regolamentari applicabili. La comunicazione viene ordinariamente
effettuata in occasione delle riunioni consiliari e comungue con periodicitd almeno
trimestrale; peraltro, quando particolari circostanze lo facciano ritenere opportuno,
potra esserc effettuata anche per iscritto con nota del Presidente e/o
dell’ Amministratore Delegato al Collegio Sindacale in persona del suo Presidente.
Con la medesima periodicita gli Amministratori Delegati e/o il Comitato Esecutivo,
ove nominati, provvedono a fornire al Consiglio di Amministrazione ed al Collegio
Sindacale analoga informativa in merito all’afttivita svolta nell’esercizio delle deleghe
loro attribuite.

Ciascun consigliere provvede ad informare gli altri componenti dell’organo
amministrativo ed i sindaci in ordine ad ogni interesse che, per conto proprio o di
terzi, abbia in una determinata operazione della Societd, conformandosi a guanto
prescritto dall’art. 2391 cod. civ. e dalle altre disposizioni di legge applicabiii.

Art, 25 - Le sedute del Consiglio di Amministrazione si tengono di regola presso la
sede legale della Societd. 11 Consiglio di Amministrazione pud altresi riunirsi in
gualunque altro luogo, in Halia o all'estero.

Le riunioni possono anche essere tenute in audio videoconferenza a condizione che
tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentite di seguire la
discussione, di ricevere, trasmettere o visionare documenti, di intervenire oralmente
ed in tempo reale su tutti ghi argomenti. Verificandosi questi requisiti, il Consiglio di
Amministrazione si considera tenuto nel luogo in cui si trovano il Presidente ed il
Segretario deila riunione.

Art. 26 - L'avviso di convocazione, con l'indicazione sommaria degli argomenti da
trattare, deve essere inviato ai Consiglieri ed ai Sindaci Effettivi con un preavviso di
almeno cinque giorni prima di quello fissato per la riunione a mezzo di lettera
raccomandata, telegramma, telefax o messaggio di posta elettronica.

Nei casi di particolare urgenza, ta convocazione pud avvenire con semplice preavviso
di 24 ore, con qualunque mezzo idoneo.

Art. 27 - Per la validita delle deliberazioni del Consiglioc di Amministrazione &
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necessaria la presenza della maggioranza dei Consiglieri in carica.

Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei voti dei presenti, esclusi gli
astenuti. In caso di paritd prevale il voto di chi presiede.

Le riunioni del Consiglio di Amministrazione ¢ le sue deliberazioni sono valide,
anche senza convocazione formale, quando intervengono tutti i Consiglieri ed 1
Sindaci effettivi in carica.

Art. 28 - Le deliberazioni del Consiglio debbono risultare da verbale sottoscritto dal
Presidente, o da chi ha presieduto la riunione, e dal Segretario.

Le copie certificate conformi dal Presidente, o da chi ne fa le veci, e dal Segretario,
fanno prova delle deliberazioni prese dal Consiglio.

Art. 29 - I Consiglio é munito dei pit ampi poteri per I'amministrazione ordinaria e
straordinaria della Societa e provvede a tutto quanto non sia per legge o per Statuto
riservato all'Assemblea, e quindi fra l'altro:

a) convoca I'Assemblea ordinaria dei Soci e presenta ad essa il bilancio annuale,
accompagnato dalla relazione; convoca altresi, quando del caso, 'Assemblea
straordinaria; formula le proposte in ordine alle quali 'Assemblea ordinaria e
straordinaria & chiamata a decidere;

b) manda ad esecuzione le deliberazioni dell'Assemblea;

c) delibera su tutte le operazioni sociali previste dall'art. 1 del presente Statuto e su
tutte quelle altre che, comunque non previste, servono anche indirettamente a
compiere le operazioni ivi indicate, compreso il rilascio di fideiussioni, efo garanzie,
nell'interesse delle aziende alle quali la Societa partecipa.

Il Consiglio di Amministraziene, fermo quanto previsto al precedente art. 2, ¢ altresi
competente ad assumere le deliberazioni di cui al secondo comma dell*art. 2365 cod.
civ.

Il Presidente ha il potere di promuovere qualsiasi azione giudiziaria, anche senza
bisogno di previa deliberazione del Consiglio, in qualunque grado di giurisdizione e
anche per giudizi arbitrali, di revocazione e di cassazione nonche di promuovere
azioni e ricorsi davanti a tutte le giurisdizioni amminisirative, nonche ancora di
intervenire e resistere nei casi di azioni e ricorsi che interessino la Societd, compresi
la presentazione di denunce e querele e l'esercizio dell'azione civile nei giudizi
penali. Egli pud  assumere, d'intesa con 'Amministratore  Delegato o gli
Amministratori Delegati, se nominati, qualsiasi provvedimento che abbia carattere di
urgenza nell'interesse della Societa, riferendone al Consiglio di Amministrazione
nella prima adunanza.

Art. 30 - Ai membri del Consiglio di Amministrazione, oltre al rimborso delle spese
sostenute per ragione del loro ufficio, spetta un compenso annuale determinato
dall'Assemblea in conformita all’art. 2389 cod. civ.

La remunerazione degli Amministratori investiti di particolari cariche, in conformita

allo Statuto, ¢ stabilita dal Consiglio di Amministrazione sentite il parere del
Collegio Sindacale.

Art. 31 - La rappresentanza della Societa di fronte ai terzi ed in giudizio spetta al
Presidente, con facolta di nominare procuratori per determinati atti o categorie di atti
ed avvocati investiti degli occorrenti poteri in ogni sede e grado di giurisdizione.

Il potere di rappresentanza spetta pure al o ai Vice Presidenti ¢ al o agh
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Amministratori Delegati, se nominati, nell'ambito dei poteri loro conferiti.

Art. 32 - In caso di assenza o impedimento del Presidente ne assume i poteri a tutti
gh effetti 11 Vice Presidente, se nominato, ovvero, in caso di nomina di pil Vice
Presidenti, il pili anziano di eta. Quando tutti i Vice Presidenti sono assenti od
impediti, i poteri del Presidente sono deferiti all’Amministratore Delegato, se
nominato, ovvero, in caso di pilt Amministratori Delegati, al pitl anziano di etd e, in
ulteriore subordine, agli altri Consiglieri secondo l'ordine stabilito dal Consiglio di
Amministrazione.

TITOLOV

ORGANI DI CONTROLLO
Art. 33 - L'Assemblea elegge il Collegio Sindacale, costituito da tre Sindaci effettivi;
vengono altresi nominati due Sindaci supplenti. I Sindaci sono rieleggibili. Nella
composizione del Collegio Sindacale deve essere assicurato ’equilibrio tra i genert
maschile ¢ femminile nel rispetto delle applicabili disposizione di legge ¢
regolamentart pro tempore vigenti,
Le attribuzioni e i doveri del Collegio Sindacale, le regole di funzionamento dello
stesso e e relative responsabilitd sono quelli previsti dalle vigenti disposizioni di
legge.
Possono essere nominati Sindaci coloro che possiedono 1 requisiti di onorabilita e di
professicnalitd stabiliti dalla normativa vigente in materia.
In particolare per quanto concerne i requisiti di professionalita, in relazione a quanto
previsto dall’art. 1, comma 2, lettere b) e ¢) del regolamento di cui al decreto del
Ministro della Giustizia 30 marzo 2000, n. 162, si considerano strettamente attinenti
a quello della Societa 1 settorl di attivita e le materie inerenti if settore det servizi,
anche finanziari, il diritto societario, 'economia aziendale, la scienza delle finanze,
fa statistica, nonché le materie inerenti le discipline giuridiche privatistiche e
amministrative, le discipline economiche e quelle relative all’organizzazione
aziendale.
Non possono essere nominati Sindaci e se nominati decadono dall'incarico, colore
che si trovino in situazioni di incompatibilita previste dalla legge e coloro che a causa
degli incarichi ricoperti presso altre societa eccedano 1 limiti al cumulo degli
incarichi stabiliti dalla normativa legislativa e regolamentare vigente.
La nomina del Collegio Sindacale avviene sulla base di liste presentate dai soggetti
cui spetta il diritto di voto nelle quali devono essere indicati non pit di cinque
candidati elencati mediante un numerc progressivo, e comungue almeno un
candidato alla carica di sindaco effettivo ed uno a quella di sindaco supplente.
La lista si compone di due sezioni, una per i candidati alla carica di Sindaco effettivo,
I'alira per i candidati aila carica di Sindaco supplente.
Nel rispetto di quanto previsto dalla normativa vigente in materia di equilibrio tra i
generi, le liste che, considerando entrambe le sezioni, presentano un numero di
candidati pari o superiore a tre devono inoltre includere candidati di genere diverso
in modo da assicurare il rispetto della normativa vigente in materia di equilibrio tra i
generi.
Ogni soggetto cui spetta il diritto di voto pud presentare, o concorrere alla
presentazione, di una sola lista e ogni candidato puo essere iscritto in una sola lista, a
pena di ineleggibilita.
Le liste dei candidati devono essere presentate presso la sede della Societa entro il
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venticinquesimo giorno precedente la data dell'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina dei membri del collegio sindacale e messe a disposizione del pubblico presso .
la sede sociale, sul sito Internet e con fe altre modalita previste dalla Consob con
regolamento almeno ventuno giorni prima di quello fissato per I'Assemblea di prima
0 unica convocazione ovvero nel diverso termine minimo eventualmente previsto
dalla normativa legislativa o regolamentare vigente.

Hanno diritto a presentare le liste i soggetti cui spetta il diritto di voto che, da soli o
insieme ad altri soggetti, siano complessivamente titolari di azioni rappresentanti
almeno (i) il 2,5% del capitale sociale con diritte di voto nell'Assemblea Ordinaria
ovvero {ii) la diversa misura richiesta dalla disciplina regolamentare emanata dalla
Consob per la presentazione delle liste di candidati per la nomina del Consiglio di
Amministrazione, nel caso in cui quest’ultima misura risulti inferiore alla quota
percentuale prevista sub (i). Ove una scla lista abbia superato tale limite, da essa
saranno tratti tutti i Sindaci effettivi e supplenti nell'ordine precisato dalle rispettive
sezioni della medesima.

La titolaritd della quota minima di partecipazione prevista per la presentazione delle
liste ¢ determinata avendo riguardo alle azioni che risultano registrate a favore del
socio nel giorno in cui le liste sono depositate presso la Societd. La relativa
certificazione pud essere prodotta anche successivamente al deposito purché entro il
termine previsto per la pubblicazione delle liste da parte della Societd. 1 Soci, diversi
da quelli che detengono anche congiuntamente una partecipazione di controllo o di
maggioranza relativa, dovranno altresi presentare e/o recapitare presso la sede della
Societd una dichiarazione attestante 1’assenza di rapporti di collegamento, come
previsti dalla normativa legislativa e regolamentare di riferimento, con i Soci che
detengono anche congiuntamente una partecipazione di controllo o di maggioranza
relativa.

Unitamente a ciascuna lista, entro 1 rispettivi termini sopra indicati, dovranno
depositarsi 1 curricula professionali dei candidati e le dichiarazioni con le quali i
singoli candidati accettano la propria candidatura ed attestano, sotto la propria
responsabilita, il possesso dei requisiti di onorabilita e professionalitd e degli altri
requisiti soggettivi prescritti dalla legge, nonché linesistenza di cause di
ineleggibilitd e di incompatibilita.

La lista presentata senza l'osservanza delle prescrizioni di cui sopra sara considerata
come non presentata.

Ogni avente diritto al voto pud votare una sola lista.

I Soci che sono assoggettafi a comune controllo ai sensi dell’art. 2359 del cod. civ. o
che appartengono al medesimo gruppo in quanto assoggettati alla attivita di direzione
e coordinamento da parte del medesimo soggetto ovvero i Soci che partecipano ad un
patto parasociale, ai sensi dell’art. 122 del d. lgs. 24 febbraic 1998 n. 58, avente ad
oggetto azioni Bastogi, possono presentare o concorrere a presentare soltanto una
lista per la nomina dei Sindacl.

All'elezione dei membri del Collegio Sindacale si procede come segue:

a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, nell'ordine progressivo con il
quale sono elencati nella stessa, sono tratti due sindaci effettivi ed un supplente, fatto
salvo quanto di seguito previsto per assicurare I’equilibrio tra i generi nel rispetto
delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro tempore vigenti in materia
di equilibrio tra i generi;

b) fra le restanti liste che non siano collegate in alcun modo, neppure indirettamente,
con i1 soci che hanno presentato o votato la lista risultata prima per numero di voti,
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sono ftratti dalla lista che ha riportato il maggior numerc di voti, nell'ordine
progressivo con il guale sono elencati nella lista stessa, un Sindaco effettivo — cuj
spetta la Presidenza del Collegio Sindacale - ed un Sindaco supplente. In caso di
parita di voto si procedera a nuova votazione da parte dell'intera Assemblea
risultando elett1 1 candidati della lista che ottenga la maggioranza semplice dei voti.
Nel caso in cui sia presentata o votata una sola lista tutti i Sindaci effettivi e supplenti
saranno tratti da tale lista nel rispetto della vigente normativa in materia di equilibrio
tral generi.

Qualora con le modalitd sopra indicate non sia assicurata una composizione del
Collegio Sindacale conforme alla disciplina delle applicabili disposizioni di legge e
regolamentari pro tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi, si provvedera
alla sostituzione del candidato a Sindaco effettivo del genere pili rappresentato, eletto
come ultimo in ordine progressivo dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di
voti 0 dall’unica lista, con il candidato successivo tratto dalla medesima lista,
secondo I'ordine progressivo con cui i candidati sono elencati, ed appartenente al
genere meno rappresentato.

Al fini del riparto dei Sindaci da eleggere, non si terrd conto delle liste di minoranza
che siano state votate da parte di Soci collegati ail Soci di riferimento, qualora il voto
dei Soci collegati ai Soci di riferimento, ai sensi della normativa legislativa e
regolamentare vigente, sia stato determinante per Pelezione del Sindaco.

In caso di morte, di rinunzia o di decadenza di un Sindaco, subentra il primo dei
supplenti appartenente alla medesima lista del Sindaco cessato, assicurando — per
quanto possibile — ’equilibrio tra i generi.

L’Assemblea provvede alla nomina dei Sindaci effettivi e/o supplenti necessari per
I'integrazione del Collegio Sindacale ai sensi dell'art. 2401 cod. civ. nel modo
seguente e nel rispetto delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro
tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi:

- qualora si debba provvedere alla sostituzione dei Sindaci eletti nella lista di
maggioranza, la nomina del Sindaco o dei Sindaci, ¢on ’eventuale indicazione del
Presidente del Collegio (per H caso in cui non siano state presentate liste di
minoranza), avviene con votazione a maggioranza, senza vincolo di lista;

- qualora invece occorra sostituire il Sindaco effettivo e Presidente del Collegio
designato dalla minoranza, I'Assemblea lo sostituird con voto a maggioranza relativa,
scegliendo tra gli eventuali ulteriori candidati indicati nella lista di cui faceva parte il
Sindaco da sostituire, che abbiano confermato, almeno quindici giorni prima di
quello fissato per I'Assemblea in prima o unica convocazione, la propria candidatura,
unitamente con le dichiarazioni relative all'inesistenza di cause di ineleggibilita o di
incompatibilitd, nonché all'esistenza e al possesso dei requisiti di onorabilith e
professionalitd e degli altri requisiti soggettivi prescritti per la carica, sotto la propria
responsabiiita.

Per la nomina dei Sindaci per qualsiasi motivo non nominati ai sensi dei precedenti
commi, 'Assemblea delibera con la maggioranza di legge senza vincolo di lista nel
rispetto, tra 1’altro, delle applicabili disposizioni di legge e regolamentari pro
tempore vigenti in materia di equilibrio tra i generi.

Ai Sindaci compete, oltre alla retribuzione annua deliberata dall'Assemblea ordinaria,
anche il rimborso di ogni onere o spesa sostenuta per l'adempimento delle loro
funzioni.

[ poteri ed i doveri del Collegio Sindacale, le regole di funzionamento dello stesso e
le relative responsabilita sono quelli previsti dalle vigenti disposizioni di legge.
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Le riunioni del Collegio possono anche essere tenute in audio videoconferenza a
condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati e sia loro consentito di
seguire la discussione, di ricevere, trasmettere o visionare documenti, di intervenire
oralmente ed in tempo reale su tutti gli argomenti. Verificandosi questi requisiti, la
riunione si considera tenuta nel luogo in cui si trova il Presidente del Collegio.

Art. 34 - La revisione legale dei conti della Societa ¢ esercitata da un soggetto scelto
dall’assemblea nel rispetto di quanto previsto dagli artt. 2409-bis e ss. cod. civ. e
dalle altre disposizioni di legge applicabili.

Il Collegio Sindacale e il soggetto cui ¢ demandata |’attivita di revisione legale dei
conti si scambiano tempestivamente i dati e le informazioni rilevanti per
I’espletamento dei relativi compiti.

L’attivita svolta dal soggetto cui & affidata la revisione legale dei conti risulta da
apposito libro tenuto presso la sede della Societa.

TITOLO VI
OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE

Art. 35 - La Societd approva le operazioni con parti correlate in conformita alle
disposizioni normative e regolamentari vigenti, alle previsioni del presente Statuto e
alle procedure per le operazioni con parti correlate adottate dalla Societa.

L.a Societa ha facoltd di avvalersi delle deroghe previste dagli artt. 11, comma 3, e
13, comma 6, del Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti
correlate adottate dalla Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come
successivamente modificato, che — nei casi di urgenza, eventualmente collegata
anche a situazioni di crisi aziendale — prevedono la possibilitd di non applicare le
procedure adottate dalla Societd alle operazioni con parti correlate, anche di
competenza assembleare, nei limiti di quanto consentito dalle disposizioni normative
e regolamentari applicabili.

TITOLO VI
BILANCIO - RIPARTIZIONE DEGLI UTILI
Art. 36 - L'esercizio sociale si chiude al 31 dicembre di ogni anno.
Per la redazione del bilancio, per il suo deposito e per le relazioni degli organi di
controllo si applicano le disposizioni di legge.

Art. 37 - Gli uiili netti risultanti dal bilancio approvato dall'Assemblea, previo
l'accantonamento alla riserva legale ai sensi di legge, sono distribuiti come da
deliberazione assembleare.

TITOLOVII
LIQUIDAZIONE DEL1LA SOCIETA'
Art. 38 - In caso di scioglimento della Societa, I’ Assemblea stabilisce le modalita ed
i criteri in base ai quali deve svolgersi la liquidazione ¢ nomina uno o piu liguidatori,
determinandone i poteri ed i compensi.

TITOLO IX
DISPOSIZIONI GENERALI
Art. 39 - Per tutto quanto non previsto dal presente statuto valgono le norme di legge
Le disposizioni finalizzate a garantire il rispetto della normativa vigente in materia di
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equilibrio tra 1 generi trovane applicazione al primi tre rinnovi, rispettivamente, del
consiglio di amministrazione e del collegio sindacale successivi all’entrata in vigore
ed all’acquisto dell’efficacia delle disposizioni dell’art. 1 della Legge 12 luglio 2011,
n. 120, pubblicata sulla G.U. n. 174 del 28 luglio 2011.

In oceasione del primo dei suddethh rinmovi, la quota riservata al genere meno
rappresentato ¢ pari ad almeno un quinto (arrotondato per eccesso all’unita superiore)
dei componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale e,
conseguentemente, in deroga a quanto previsto agli articoli 17 e 27, le liste con un
numera di candidati pari o superiore a tre devono essere composte in modo tale che
appartengano al genere meno rappresentato almeno un quinto (arrotondato per
eccesso all’unitd superiore) dei candidati.

Art. 40 - Per tutto quanto non previsto dal presente statuto valgono le norme di

legge.
F to Carlo Marchetti notaio
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